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��	� !���
� �&$���� �5����	���5�*�/�# �' �%��H 5��	����	�>	&$���5�%&	'��� I'
��)*��������(	 P/E ratio %��	��(	�)
�)��#�4E$%�����5��	��)'���������$��(	"#$9	�8����� �&(	��G# 5���>���������)�#��	����	�>	*&G#��)'�����)��(	$ 
2 ��)*��������&��	-�*�(	� � .%(���(	 P/E ratio %(	$� � �	��)'�����	���)*������� P/E ratio %��	�)�	�	�4�)'����-'�
��#
��(	  ��	�� ���)*��-�
���(	 �(	�	'�	�>6"#$� '�(���	�	����%(#��	-� (forward P/E ratio) 
 $#
�(5��)' �%��	*�G�#
*��
�� ���)*��#G��H 5�9���9	�*#*A�
 I'
�	�9	���� 1.2 ���(	5�A(�$ 8 *'G#�.��"#$�P 2552  -�
�� forward P/E 
ratio  ��� 11.9 *�(	 5�">)����	*&*X�
.&)#��I'��*X�
�� forward P/E ratio ��� 16.8 .&) 14.9 %	�&�	' � 
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16.5 16.8

11.9
14.9 14.2

20.1
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25

��$�I��6 M7&���7��6 u(#$�$ �	*&*X�
 -�
 #��I'��*X�
 *�	�&�5%� ���

���� ! 1.2 : Forward P/E ratio &'�	
���
�������70����)�*	(��8
*�(	

 ����	 : bloomberg, "�#��& > 28 �.�. 2552   
 
1.2 	
���
������������Y���������2O�,��&'����)�* 

�)��I��$���	$�G@�,	� *�/��	�,	���	� !"#$��)����	��&�%.&)�	���)�	
�����	 %&#'����������	$
*��+,���#G��H  ���&I'
%�$%(#"�'��	��	�	�45��	�."($" �"#$��)*�� 5��P 2552 IMD -'�� '&�	' ���	��	�	�45�
�	�."($" �"#$-�
'�	�I��$���	$.&)�	8	�>��I9��G@�,	�-����� 29 �	� 57 ��)*�� XE�$.�'$4E$�(	-�

 $���)��
I��$���	$�G@�,	�-�(*��
$�#.&)
 $%�#$*�($� 0�	*����"E@�#�� .���(	����(	��	-�
�)5����	���5�%(#�	�*�($� 0�	�)��
I��$���	$�G@�,	�"#$��)*��#
(	$%(#*�G�#$�s%	� ' $�)*�s�-'��	�%	�	$��� 1.3 �(	I��$�	�&$���9	
5%�.��MNO�M�
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*��+,����)
)��� 2 (�P 2552-2555) ����	�%�#$�	�5A�*$�������$4E$ 1.4 &�	�&�	��	� .%(9	
5%�"�#��	� '�����	� !��)�	�
��E�$�G# �	�"	'.�&�*$�����"#$9	�� , #��� @$.�&($*$��������� ,��	�	5A��(	

 $�$�	�	�$���)�	>9	�� ,*�/��& � XE�$

 $-�(*��
$�#����)�#$� �I��$�	����-'��	$.��-��5��)
)
	� '��
*�%���@%&	'����	�	�4*�/��	$##�5��� �9	�� ,5��	�
*����A(#$�	$5��	��)'����"�	'5�!( *A(� �	�*�������.���	��)'�������5��9	�*#�A���I#�	���G#���(��5��	��(��
&$���� �9	�� , (private public ownership programs : PPPs) 5�I��$���	$�G@�,	�"#$��)*�� I'
9	�*#�A�
�	�	�4*"�	�	�����	�5�,	�)����(��&$��� ��G#���(���(��5��	�����	�� '�	��	��)'����9	
�& $�	�.���9	�
� ,���	���� (privatization) �	�.�&$����� �
65��*�/��& ��� �
6 (securitization) .&)�#$���I��$���	$�G@�,	� 
(infrastructure fund) *�/�%�� ' $� @�5�#�	�%%&	'����	�	�4*"�	�	�����	�5��	�*�/�A(#$�	$*&G#�"#$�	��)'�
*$������	�*$��##�5���)*��-'��	�"E@� XE�$�#��	��)*�/��	�&'9	�)�	��(#���@9	�� ,.&�� 
 $-'���)I
A�6�	�
�&%#�.��"#$I��$�	��������	�.�(�#��	�	�4����*��
��& ��	*�/��	
-'�"#$��)A	��5���)*���	�"E@� 

 

 

Y������ $�)��� (
������)
I��$�	�"��($/Logistics                        571,523 
I��$�	�'�	��� �
	���@�	.&)�	�*�+%�                        238,515 
I��$�	�'�	��& $$	�.&)�& $$	��'.��                        205,805 
I��$�	�'�	��	��E�+	                        137,975 
I��$�	��	8	�>��"                          99,399 
�	�&$����)' �A��A�                          91,708 
I��$�	�'�	��	��G�#�	�                          24,811 
I��$�	�� 0�	I��$���	$�G@�,	��	��(#$*���
�/� 0�	�	��(#$*���
�                          18,537 
*��+,���*A�$���	$����6                          17,585 
I��$�	�� 0�	I��$���	$�G@�,	�'�	����
	�	�%�6.&)*��I�I&
�                          12,130 
I��$�	�� 0�	I��$���	$�G@�,	�*�G�#�� �'�9	�"#$��)A	A�                            8,482 
I��$�	�� 0�	I��$���	$�G@�,	�'�	��� �
	��8���A	%�.&)���$.�'&�#�                            4,860 
�$�$�)��� 1,431,330            
����	 : ��	� �$	�����	����@�	8	�>) ��)���$�	��& $

	����� ! 1.3 : Y������
��
����0	����]̂_�]�)*�+,��-����� ! 2 0�R($��̀ 2552-2555

 
 
       1.3 	
���
�����$�����$�������)��Y�Y
�  

 5���)*�������"�#��	� '5��	�&$���'�	��	���� 
� 0�	*�G�#��'���*��I�I&
�����)��	-���(�	�*����"�'��	� 
�	�	�45��	�."($" �"#$��)*��� @� ���(	%&	'���-'�*"�	�	�����	��	$#�#�5��	��($*����5��*��'�	�� 0�	
�� %����.&)*��I�I&
��(	�*��G�#$�G#�	$�	�*$�����*��	)��� ���	�*���
$ ' $*A(�5��t���� ����.���	��)'������G#
�(��&$����)��(	$� �&$���-�
.&)%(	$A	%��(	�8�����*$���(��&$��� (venture capital) -'�A(�
*����A(#$�	$�	��)'����
*����*%���#�*��G#�	��	��E�$�	���*AG�#"#$8�	�	��	>�A
6*��
$#
(	$*'�
� #��� @$8�����*$���(��&$���
 $4G#-'��(	*�/�
���.���	��)'�*$������)
)
	�����)A(�
��	5��,	��	�*$��"#$��)*��*"��."s$"E@� .&)A(�
5�*�G�#$"#$�	�'�.&
��)����	�� '�	��	$8��������'�5��� �� �8�����-�
 �)���	�����	�� '�	����*�/��)���)���	$I#�	�5��	�"
	
����	�
'��
�	��)'�����(	��	�*"�	�'�)*��
�5�%&	'�& ��� �
65�#�	�%-'�#��'��
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�#��	���@%&	'���
 $A(�
*�����	$*&G#�5��	��)'������	�� ������)�#�8����������A(#$�	$*"�	4E$.�&($*$��������
��	� ' I'
*o�	)�����)�#��	��	

(#
�����*����I��$�	�5��(H ������� %����.&)��	���'���	$����6 .%(��"�#��	� '5�'�	�
*$�������G#�& ���)� �����)�	�	�45A�*�/��& �,	�5��	����
G�*$���	�8�	�	��	>�A
6 5���	�	�4'�	*���8�����.&)���	$
*������ %����XE�$�)�($�&'�%(#�	�� 0�	��)*��5��)
)
	�%(#-�   

 
 1.4 	
���
�������������������+������
� !� &'�����)*�+,��- 

 5��t���� ��)�����+ �9��	&���'��)A(�
��	5��8�����'�	*����������'��
��	�I��($5� *��'�	�."($" �#
(	$*�/�
8��� �	�	�4&'%�����"#$�	�����	�� '�	� .&)A(�
5��8������	�	�4�)'����-'�'��
%��������%��	 ' $� @��	�5��
��	���	� !� ��	����	$�)�����+ �9��	&���'�5��� �9	��(��%(	$H "#$��)*���E$*�/�*�G�#$���%�#$*�($*�������	$5����"E@�
I'
*�s� �t���� �%&	'���-'����(���& �' �5���	����	$���+ �9��	&"
	
�$���	$5�9	�8�����-'�#
(	$��'*�s� �	�
*�&G�#�
�	
*$�����#
(	$*���"#$� �&$���%(	$A	%��(	�%&	'���#
(	$���	$"�	$� ��I&� -'��&	
*�/��t�� 
������	$.�$�'' �
.�(�����)�#�8����� 5��	��
	
	�
��)' �.&)�	%�,	�%(	$H *�G�#���	$��>�(	5����(�
$	�"#$%�*�/������5�"#$� �
&$���   

����(	��	%&	'���-�
-'�*"�	�(��I��$�	���)*����	��2�� %�%	��	%�,	��	�&'�	����+ �9��	&"#$%&	'
���-�
 (CG-ROSCs) "#$8�	�	�I&� (World Bank) �P 2548 I'
5A�.���	���)*���%	��& ��	�"#$#$�6����	�
�(���G#�	$*��+,���.&)�	�� 0�	 (Organization for Economic Cooperation and Development : OECD) 6 ���' 
-'�.�( �I
�	
'�	����+ �9��	& ���8�"#$���4G#���� �	��2�� %�"#$���4G#����#
(	$*�(	*��
� ������*���
�"�#$� ����+ �           
�	�*�7'*�
"�#��& .&)���	���	�� ���'A#�"#$�����	����+ � XE�$�&�	���	������(	 �).�����+ �9��	&"#$
%&	'���-�
#
�(5�*�>?6���'� I'
�	�	�4�2�� %�%	��	%�,	��	�&-'�.&��4E$*�G#���#
&) 70 .&)-�(��"�#5'���%�*�>?6
�	%�,	�  XE�$�&�	���)*���' $�&(	��)���(��A(�
*�������	$��	�*AG�#� ��5��� ����&$��� I'
*o�	)�&�(����&$���%(	$��)*��        
XE�$� ��)5���@�	�� �� �*�G�#$���+ �9��	&*�/��t�� 
��	� !5��	�*&G#�&$���5���)*��%(	$H  ' $� @�%&	'���4G#-'��(	*�/�
A(#$�	$��	� !����)�& �' �.&)�($*�������+ �9��	&���'�5��� ��)��*��+,��� �(	��&-��	�� '��� ��	� �'�.&%����#� 
.&)�������	�5A��� �
	��"#$9	�*#�A�#
(	$����)���8�9	�  

 

	����� ! 1.4 : �
������)��� CG-ROSCs &'����)�*���������)�*0��������)')R ��̀ 2548

-%��$�&�' (��'�
�) ��� )���
 0	� '��Y�� )f � '��)� � ]g
���g��7

1.�

(�� !/2'$(�����%�	����	�,�����
�
�$

    - ���& �*�>?6%�$� ��	�&.&)�2�� %�-'����4���  - 17  - 44 17

    - ���& �*�>?6%�$� ��	�&.&)�	��2�� %�"	'*��
$*�G�#$*&s���#
 69 43 9 26 26

2. �

(�� !�$�� ��	����)�2!'������
�/�������

    - ���& �*�>?6%�$� ��	�&.%(�	��2�� %��	$*�G�#$
 $-�(���$� $ 31 40 78 26  -

3. �

(�� !�������(�(��/	!%��$(���	�,��

    - �& �*�>?6
 $-�(%�$� ��	�& ��G#%�$.%(-�(*AG�#�(	�2�� %�-'�  -  - 13 4 53

    - -�(����	��G����	*�(	������  -  -  -  - 4

��	
*�%� : *���
�*��
�*o�	)��)*��5�9���9	�*#*A�
���*"�	�(��I��$�	� CG-ROSCs

����	 : ���+ �9��	&.�($A	%�  
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1.5 	
���
����)�/ �����0��������)���&'����)�* 
����%�*��+,����	�*$��5��P 2540 *�/���*��
���	� !����)��#�5��*�s��(	 �	��E�$�	8�	�	��	>�A
6*�/�.�&($

*$�������	� !*��
$#
(	$*'�
�� @�����	�*���
$.&)#(#�-���(#�"�	$�	�%(#�	�'�	*���8�����.&)�	�*���!*%��I%�	$
*��+,���  *�G�#$�	�5�A(�$���*��'����%�*��+,��� 8�	�	��	>�A
6� ��)*������	��)� '�)� $5��	�5�����*AG�# ��G#� ��)
5A��I
�	
*�($� '���@�G� .&)%�#$�	�5��8��������(�����"#$���4G#�����	�"E@� *�G�#$�	�8����������I��$���	$�)��(	$���*AG�#� �
�(��"#$������*��	)���)����	�*���
$���%��	��(	 *��	)�(������)*"�	�	A(�
� ���	�*���
$���*��'�	���	�� ����"#$
�t�� 
9	
�#�-'� ��)���	�>6�	�"�#��	� '"#$%&	'�	�*$��-�
����(	��	"�	$%�� -'��($�&5��*��'�&-��	��� �% �"#$���
&$�������)�#$�	�	$*&G#�5��(H 5��� �%�*#$�	�"E@� ' $�)*�s�-'��	��	�*�&G�#�
�	
*$������	�%&	'*$���	��(%&	'���
5�A(�$���*��'9	�)����%�' $�&(	� #
(	$-��s%	� �	��)'�����(	�%&	'���"#$9	�*#�A�5����"#$%�	�	����@� @�.���)��
*�����	�"E@�*�/�&�	' � .%(
 $4G#-'��(	*�/�� '�(�������#
I'
 > ��4��	
� 2552 � '�(��
#'�$��	$"#$%�	�	����@
9	�*#�A���� '�(����)�	>��#
&) 14.2 "#$
#'���*AG�#�$��	$"#$8�	�	��	>�A
6*�(	� @�  ' $� @��	�5����	���	� !
� �%&	'���5��	�*�/�.�&($�)'�����#�*��G#�	�8�	�	��	>�A
6�)A(�
��)�	
��	�*���
$����)*��'�	��	�� ����
"#$�)��*��+,����	�*$��"#$-�
.&)"#$I&� %&#'��A(�
���	$*�4�
�9	��	$�	�*$��5��� ��)���	�*$��-'� 
*�G�#$�	�%&	'����)*�/�.�&($���	$���.���	�&$����)
)
	�� @$5����"#$����.&)%�	�	����@�����#	
�.�(�#�-�(�	�	�4
4��*��
����@�G�-'�*��G#���>��	����
G�*$���	��4	� ��	�*$�� '��
*�%���@�E$��	*�/�#
(	$
��$���%�#$��%&	'������� 0�	.&��-��
�#$� �I��$�	�&$������%�#$�	���	�.�(�#�"#$.�&($*$�����5��)
)
	� 

 

        

0

2,000

4,000

6,000

8,000

2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 *

���*AG�#8�	�	��	>�A
6
�������9	�*#�A�

���� ! 1.3 : �'�������&'����)R2!'S���������R�7�
��
��������)'�R�

0�R($��̀ 2540 - 2552

����	 : 8�	�	�.�($��)*��-�
 .&)��	��%&	'%�	�	����@-�
, *  "�#��& > ��.
. 52

� �&�	��	�
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2.  	
���
��������(�)�������''��
����)	� ���$�����'��%����������������'��
 
�	������)*��-�
��	& $*"�	��(� $�������$#	
�.&)� '�(��"#$�����$#	
���.��I���*����"E@�#
(	$%(#*�G�#$ �E$����	�

��	*�/���������	
�)%�#$*%��
���	����#�5��	����	$��	��#*��
$.&)��	�� ���$�	$'�	��	
-'�5�� 
*�+�
>5��� �
�����$#	
� XE�$�)���(��A(�
&'9	�)"#$� ,�	&5��	�'�.&�����$#	
�5�#�	�% �	����	$�)���	�##��)
)
	�*�G�#�	�A�	
9	�.&)�	�� 0�	�	$'�	�%&	'������*#G@#%(#�	�##��)
)
	��E$*�/����$��	*�/�  

  

0

4,000

8,000

12,000

16,000

20,000

0-10  11-20  21-30  31-40  41-50  51-60 60 �P"E@�-�

�.�. 2552
�.�. 2562
�.�. 2572

���� ! 1.4 : ��$Y���&'����R������0�R($��̀ 2552 - 2572

����	 : ��)�	>�	�I'
 International Labour Organization

� ���

#	
�

 
                

   �	��	��	'�	�>6I��$���	$��)A	��"#$��)*��-�
' $.�'$-��5�9	���� 1.4  ���(	 5��P 2552 ��)*��
-�
�)����)A	��� 
��$#	
� (60 �P"E@�-�) ��)�	>  7 &�	��� .&)#�� 20 �P "�	$���	5��P  2572 ��)A	��� 
��$#	
��)
*������$"E@��	�*�/���)�	> 15 &�	��� �t!�	�����5��t���� �-'�.�( �	���#��&�����-�(� ��4E$"#$�)����	*��s���	�	! 
' $�)*�s�-'��(	 ��.�$$	����-'�� ���	�������#$�	��)����	*��s���	�	!*��
$ 10.5 &�	��� ��G#��'*�/���#
&) 29 "#$
��	& $.�$$	� �#��	���@.�$$	��(���	����-'�� ��	�������#$�G#������#
�(5��)���#$�����)� �� $�� (��)�	> 9 &�	�
��) �)-'�� ��	
-'��& $*�+�
>I'
*o&��
*��
$��#
&) 38 "#$�	
-'�*'G#���'��	
 XE�$
 $%��	��(	�)' ����*�/����
#�� �"#$
�	�&���#
(	$��#
��#
&) 50 "#$�	
-'�*'G#���'��	
 �#��	���@�	�-�(���	��2�����#$�����)� �� $�� (��>�A�	9	�) 
�#$����)��)��� ��t!�	�	�"	''�&"#$�	
� ����8�5��P 2572 .&)��	5��*$���#$�����'&$5��P 2592 4�	-�(
'�	*����	�5'H  

' $� @�9	�� ,�E$��	*�/�%�#$�($*�����	�##�.������ �5��)
)
	� (contractual savings) *�G�#���	$�	
-'�
#
(	$*��
$�#5�� 
*�+�
>#	
�"#$��)A	A� 5�">)*'�
�� ���	*�/�%�#$� 0�	%&	'���5������	�&E�.&)���	$�	��#
*�G�#�#$� �"�	'"#$�#$�������)5�!("E@�����P-'�#
(	$*��	)�� �t���� ����(	����� �
6"#$�#$�����	*��s���	�	!2%(# 
�&�%9 >?6��&�����)A	A	%� (GDP) > ��@��P 2551 ���(	��#
&) 14.8 .&)���	���	-�&$���5�%�	�	����@� ,�	&.&)
� ,���	���� (��)���$�	��& $�@�	��)� �) *o&��
��#
&) 57.9 �#$&$�	�G#%�	�	���� *$���	�.&)%�	�	����@"#$�4	� �
�	�*$�� *o&��
��#
&) 12.8 .&) 12.5 %	�&�	' � ' $� @�%&	'����������)���8�9	�.&)��*�4�
�9	��)�	�	�4*�/��&-����
��	���	���� '���*$��##�.&)*$��&$���-'�#
(	$*��	)�� �	�	�4�($*�����	�*%��I%"#$�� �
6���"#$�#$���5��*�/�.�&($
�	
-'��& �������&%#�.��-'�#
(	$� ���$.&)��$�#����)��	5���	
-'�"#$��	A����*��
$�#����)5A��& $*�+�
>#	
�  

                                                 
2 �#$�����	*��s���	�	! ��)�#�'��
 �#$�����)� �� $�� (��>�A�	9	�) �#$�����	*��s���	�	!"�	�	A�	�   
  (��".) �#$�����	�#$*&�@
$A�� (PVD) .&)�#$������*�G�#�	�*&�@
$A�� (RMF) 
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3. 	
���
�����$��	�'���������
�&'������,  
5��)
) 5 �P "�	$���	 (�.�. 2553 � 2557) 9	�� ,����	���	*�/�%�#$5A�*$�������	����	�*�G�#� 0�	*��+,���

.&)� $��"#$��)*�� I'
*o�	)�	�&$���5��)��I��$���	$�G@�,	�"�	'5�!( ���4E$�	�&$���5�I��$�	�%(	$H 
9	
5%�.���2�� %��	�-�
*"��."s$ 2555 XE�$�	��	���)�	>�	�4E$��	�%�#$�	����*$��"#$9	�� ,5��P$���)�	>  
2553 � 2557 ���(	 � ,�	&���4E$� ,���	�����)%�#$�)'�����(	��	����*$��5���)*��-�(%��	��(	�P&) 900,000 &�	��	� 
I'
*o�	)5��P 2555 �����	�%�#$�	����*$��5���)*���)��$4E$��)�	> 1,100,000 &�	��	� XE�$�)4��5A�5�'�	�%(	$H 
' $��@ 

 

	����� ! 1.5 : �$��	�'����)������0����)�*&'���,��
0��`�������� 2555

�$��	�'����)������0����)�* $�)��� (
������)

1. *$�����*�G�#A'*A
�	�"	''�&$���)�	> 377,000

2. *$�����*�G�#�� �����I��$�	�-�
*"��."s$ 200,000

3. *$�����*�G�#&$���I��$�	���%� 100,000

4. *$�����*�G�#'�	*�������	�� ��-� 185,000

5. *$�����*�G�#�� �I��$���	$���@��������	��' 240,000

�$� 1,102,000

����	 : ��	� �$	�*��+,����	��& $  
  

' $� @� �	�� 0�	%&	'���-�
5�����&-��������)���8�9	� .&)��I��$���	$�G@�,	�'�	��	�*$�����'�*��
$�#�E$��
��	���	� !#
(	$�	� *�G�#$�	��)*�/���)I
A�6%(#� ,�	&5�'�	��	�*�/�.�&($*$������)
)
	� �	�&'"�#��	� ''�	�
$���)�	>&$��� .&)�	�&'9	�)���@�	8	�>)"#$� ,�	&#��'��
  

 

4. �$��)R2!'�Y�����$(��	
���
�������	
���
�Y
� 
��)*��-�
*�/���)*�������*��+,���"�	'*&s� ��"�	'*��
$��#
&) 0.5 "#$�&�%9 >?6��&���"#$I&� (World 

GDP) .%(�	��	�����)��*��+,���.&)�	�*$��"#$I&�-'�*�7'*����	�"E@�*�/�&�	' � ��	5��*$��&$����	�%(	$��)*��*"�	�	
�����	���	� !%(#��)*����	& $� 0�	� @$�&	
 � @$5�'�	�"#$�	�*�/�.�&($*$�������	�� ��	�'�	*���8�����9	�*#�A�
.&)�	�&$���*�G�#� 0�	��)*��"#$� ,�	& �#��	���@*$��������-�&*"�	�	&$���5�'�	�%(	$H -'����(��A(�
*�����9	�
�&(#$"#$%&	'���5���)*��5�����	�"E@�*�/�&�	' � #
(	$-��s%	� �	�*�&G�#�
�	
*$�����%(	$��)*�����������	>�	�� @� 

(#��)�($�&��)��%(#�t�� 
%(	$H 5���)*�� *A(� # %�	.&�*�&��
� ����	$�	�*�&G�#�-��"#$�	�	�& ��� �
6 XE�$��� @$
�&'�.&)�&*��
%(#��)*�� ' $� @� �	�� 0�	%&	'���5���	�	�4�#$� ��	�*�&G�#�
�	
*$�����' $�&(	�#
(	$��
��)���8�9	� ���)���	�����	���	�*���
$.&)9�������� ����'������(-�� ���	��	�	�45��	�'E$'�'*�s'*$���	�
%(	$��)*���E$*�/��I
�	
�����	� !  

�	����	�>	4E$���	�"#$%&	'���-�
*��
�� �%&	'���I&� 5��t���� ����(	�@�	�� �"#$%&	'�& ��� �
6
-%��� � *�	�&�5%� u(#$�$ .&)-�
5�' A�� MSCI Asia ex Japan ��� '�(����#
&) 17.8  17.6  11.8  .&)  1.8  
%	�&�	' � ' $.�'$-��5�9	���� 1.5 5�">)*'�
�� ���)*��' $�&(	���� '�(��"#$�&�%9 >?6��&�����)A	A	%� (GDP) 
#
�(�����#
&)  5.3  12.7  2.9  .&)  3.7  "#$ GDP ���"#$��)*�����#
�(5�' A�� MSCI Asia ex Japan %	�&�	' �  
' $.�'$-��5�9	���� 1.6 XE�$.�'$5��*�s��(	�#��	�%&	'�& ��� �
6"#$-�
�)��"�	'���*&s�*�G�#*���
�*��
�� ���)*��
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*�G�#���	�.&�� �	�*%��I%"#$%&	'�& ��� �
6"#$-�

 $�����	������#
�	�*�G�#*��
�� � GDP "#$��)*�� 5�">)���
��)*��*�G�#���	�5��&�(�' $�&(	����	�"
	
% �"#$�& ��� �
6�	���(	�	�*%��I%"#$ GDP �&	
*�(	 ' A��' $�&(	�
�)��#�5��*�s�4E$��	���	� !"#$%&	'���-�
5��	
%	"#$���&$���%(	$A	%�
 $����#
 .&)�	�
 $*�/�*A(���@�)�($�&
��)��%(#��	��	�	�45��	�'E$'�'*�s'*$��&$����	�%(	$��)*��5��)
)
	� 

 

���

26.5%

u(#$�$

11.8%

#��I'��*X�


2.3%

*�	�&�5%�

17.6%
#��*'�


10.9%

-%��� �

17.8%

-�


1.8%

M7&���7��6

0.6%

�	*&*X�


4.0%

��$�I��6

6.6%

���� ! 1.5 : &���&'�	
���
�������7���)� ��������)�*	(��8 0�

                 MSCI Asia ex Japan index

����	 : �&. 8�A	%� ,  "�#��& > �.�. 2552  
 

#��I'��*X�


6.9%

���

44.6%

M7&���7��6

2.3%

-%��� �

5.3%
��$�I��6

2.4%

-�


3.7%

�	*&*X�


3.0%
*�	�&�5%�

12.7%

#��*'�


16.3%

u(#$�$

2.9%

 ���� ! 1.6 : �
�	���67�$
�$����R�R�	� (GDP) &'����)� ����� 

                  ���)�*	(��8 0� MSCI Asia ex Japan index 

����	 : IMF,   "�#��& > ��@��P 2551  
 
' $� @�*�G�#-�(5��%&	'���-�
4��&'�#����	�5�*���%&	'I&� ��	*�/�%�#$�	.���	$5��	�*�������	�"#$

%&	'���-�
5�%&	'I&�5���	�
��$"E@�  XE�$*�%��&' $�&(	���	-���(.���	$��	��(���G#� �%&	'���5�9���9	�*'�
�� � 
I'
��������	"#$.%(&)��)*��5�#	*X�
��)�(��� �� '% @$ ASEAN Economic Community 9	
5��P 2558 5��*�/���'*����%��
"#$�	�'�	*����	�*�G�#���&���� 
� ��6���%�#$�	�5��9���9	�#	*X�
����	����% �� �*�G�#*����"�'��	��	�	�45��	�."($" �
.&)*�������	$*�4�
�9	��	$�	�*$��5�9���9	� .&)�	�	�4*AG�#�I
$� �%&	'���� ��I&�%(#-� �($�&'�%(#�	�*�&G�#� 
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�	
*$������)��(	$��)*���������	��)'����	
�	�"E@� � �&$���-�
�	�	�4����)��)�	
��	�*���
$"#$�	�&$���   
#��� @$�	����% �� ��)��	5��9���9	��	�	�4�)'�*$��##�-'��	�"E@� 
 
5. ���)'2O'���Y�R�70������($�	(��8 &'������  

�	�� 0�	%&	'���� @��#��	�*�/��	�A(�
*����"�'��	��	�	�45��	�."($" �"#$8�����-�
.&)"#$��)*�� 
���� @$A(�
���	$��	�*AG�#�I
$� ��)���	�*$���)��(	$��)*��� ��I&�.&�� 
 $�	�	�4A(�
9	��(��%(	$H "#$� $��.&)
'�	�#G��H "#$��)*�� ' $��@ 

 
5.1 ���-������  

�	����%&	'��������	���	� !5��	�*�/�.�&($�)'����"#$9	�8����� ��	5��%&	'���*"�	�	�����	�5�
�	�*�����	���	$$	�.&)�	����	$�	
-'�5��� ���)A	A�#
(	$��� 
��	� ! ' $�)*�s�-'��	�5�A(�$�P 2544 - 2548  ��. ���
#
�(5�A(�$�P' $�&(	����	��)'����5�%&	'�& ��� �
6.�($��)*��-�
 (%&�.) ��(	 1 &�	�&�	��	� I'
 > ��@��P 2543 
��. ' $�&(	����	���	$�� �$	�*����"E@�*�G#���#
&) 42 �	� 446,631 �� *�/� 631,862 �� > ��@��P 2548 ��G#*����"E@�
*o&��
��#
&) 7.2 %(#�P  

 
5.2 ����(�)����$������-&����
���
�&����('� (SMEs) 

.�&($*$�����*�/��t�� 
��	� !��	�� ��	�*%��I%"#$���	����"�	'�&	$.&)"�	'
(#� (SMEs) I'
� ��-�
.&�� SMEs � ��)�E�$�	*$������	�8�	�	��	>�A
6*�/��& � �	��&�	���	���5�
�I�����(	 ��#
&)79 "#$ SMEs ���
��	���5A����*AG�#�	�8�	�	��	>�A
6*�/�.�&($*$������& � XE�$*�/����.���	��)'���������*�s�-'�I'
� ��-�5���)*��
� 0�	.&�� �&(	��G# ���+ �"�	'5�!(�)�E�$��$*$������	�%&	'���*�/��& � ">)*'�
�� �8�	�	��	>�A
6�)5��
��	���	� !� ��	�5�����*AG�#.�( SMEs �	�"E@� 5���>�"#$��)*��-�
 ���(	 SMEs 
 $�$���t!�	5��	��)'���� 
I'
*o�	)�	�5A����*AG�#�	��)��8�	�	��	>�A
6 *�G�#$�	�8�	�	��	>�A
6� ��)5������	����*AG�#� ����+ �"�	'5�!(
�	���(	 *�G�#$�	�����	�*���
$���%��	��(	 ' $� @���)*��-�
���*�($� 0�	%&	'���5����	���	���*�/��&-�5��	�� '���
*$�����"#$��)*��-'�#
(	$����)���8�9	��	�"E@� *��	)�	�%&	'������)' ��	�� 0�	�����$�	��# ���+ �"�	'5�!(�)
��.��I���5A�*$������	�%&	'����	�"E@� .&)�&	
*�/��9	�)����& �' �5���)��8�	�	��	>�A
6%�#$�� �% �"
	
����	�
"#$8�	�	���(&����	�&�(�#G��H �	�"E@�5������' 

 

79%
24%

11%
7%

4%
2%
2%

12%

Banks

Leasing/renting companies

Public institutions supporting investment

Private investors

 Private financing companies

Venture capital companies

others

n.a

���� ! 1.7 ��������
�&'� SMEs -����
(�	(��8 &'�������
Y��0��̀ 2549

   ����	 : SMEs access to finance survey 2006  
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5.3 ����(�)�������)�+	�����   
�	������)*��-�
*�/���)*��*�+%����� ��	5��� ,�	&��.���I
�	
5��	�'�.&9	�*�+%�����5�'�	�

%(	$H �	I'
%&#' *A(� �I
�	
�	���)� ��	�	�����	*�+%� �	�� ���	��	�����	*�+%� *�/�%�� XE�$�	�'�	*���$	�%(	$H 
4G#*�/�9	�)�	$�	�*$��"#$� ,�	&5�.%(&)�P ' $� @�%&	'������� 0�	.&���)�&	
*�/�#��A(#$�	$���� ,�	&�	�	�45A�
*��G�#$�G#�	$�	�*$��5�%&	'���*�G�#�	$.���	�5A�$���)�	>#
(	$����)���8�9	�.&)��%�����%��	&$-'� �#��	���@�	�
� 0�	%&	'���5��(��"#$%&	'�����	*�+%�&(�$���	�)A(�
*�/�*��G�#$�G#��	� !5��.�(������*���
�"�#$� �9	�*�+%�����
5��	�����	�� '�	���	�*���
$�	���	�� ����"#$�	�	�����	*�+%� ���4E$*�/�*��G�#$A�@.��I���"#$�	�	�����	*�+%�
5�#�	�% XE�$�)*�/���)I
A�6%(#�	��	$.���	�*�	)�&��.&)�	��&�%��	�� �*�+%��� %&#'��5A�5��	�����	�
� '�	�'�	��t�� 
�	��&�%��	�� �#�%�	������	�*�+%�.�����  ��	5���	�	�4'�	*���8������	�*�+%�-'�#
(	$��
��)���8�9	��	�"E@�  

 
5.4 ���-��)�m���+ )������&'���,  

%&	'�������	���	� !%(#�	�*�/�,	�9	+�5��� ,�	& �	��	��(	
9	+�*$��-'���%�����&"#$ ��. I'
 > 
��@��P 2551  ���(	5�">)���� '�(��"#$��	��� ��. %(#��	�����%�����&� @$��)*����'*�/�*��
$��#
&) 0.1 .%(� '�(��
�	
-'�9	+�*$��-'���%�����&"#$ ��. ����$4E$��#
&) 35 I'
9	�� ,�	�	�4� '*�s�9	+�*$��-'��	���%�����&�'�)*��
�
��)�	> 1.6 .��&�	��	� ' $� @� �	�� 0�	%&	'���.&)�($*����5�����+ �8�����%(	$H 5A�%&	'���*�/�A(#$�	$�	�
�)'����� @� �)A(�
5���	�'�	*����	�"#$���+ �.&)8�����%(	$H ����	�I��($5��	$� !A�.&)���+ �9��	&���'� *�G�#$�	���
�;*�>?6�	���	� �'�.&���A '*�� #��� @$
 $�)�($�&5��9	�� ,�	�	�4*�s��	
-'�9	+�-'�*%s�*�s'*%s���(�
.&)���	%�,	�
���'��	�"E@�  
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��� ! 2 : )�	
�
�
��$��-%�)�n�&'����-���%���������	
���
���� 
 

1.�/������o--
����
��o���&'�	
���
���� 
5�#'�%����(	��	 �)���4	� ��	�*$��"#$-�
��8�	�	��	>�A
6*�/��& �"#$�	�*�/�.�&($*$�����.&)*$��##�

"#$��)*�� .%(�	5��)
)�& $%&	'���*���������	�� @$5�'�	��	�*�/�.�&($�)'����.&)�	�*�/�A(#$�	$�	�##�
*����"E@�#
(	$��'*�s� ���(	 > ��@��P 2550 %&	'���XE�$���4E$%&	'%�	�	����.&)%&	'%�	�	����@��"�	'���� �5�!(
��(	�)��8�	�	��	>�A
6��)�	> 2 *�(	 .���(	�t���� �� '�(��' $�&(	��)�� �&'&$�	��	����%&	'���-'�� ��&��)��
�	�����%�*��+,���I&�5�A(�$�P 2551 #
(	$-��s%	�5�9	����.&��%&	'���
 $��"�	'���� �5�!(��(	�)��8�	�	�
�	>�A
6#
�(��)�	> 1.2 *�(	 

 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

25
35

25
36

25
37

25
38

25
39

25
40

25
41

25
42

25
43

25
44

25
45

25
46

25
47

25
48

25
49

25
50

25
51

25
52
 *

���*AG�#�$��	$
�������
%�	�	����@�$��	$

���� ! 2.1 : ���)	��Y	&'�	
���
����0�R($��̀ 2535-2552
� �&�	��	�

����	 : "�#��&
#'���*AG�#�$��	$ - BOT, ��&�(	%&	'�& ��� �
6 (SET&MAI) - SETSMART, 
#'%�	�	����@�$��	$- ThaiBMA, *  "�#��& > ��.
. 2552
 

  

�	����	�>	4E$�4	�9	�"#$%&	'���-�
5�A(�$�&	
�P����(	��	 ���(	��� 0�	�	����'�"E@�*�/�&�	' � ' $�)
*�s�-'��	��	�*����"E@�"#$��	��� ��. XE�$���4E$���+ �"�	'5�!(����	�	��	�.���9	�� ,���	���� %&#'���	�*����"E@�
"#$*$��&$����	�%(	$��)*����(%&	'*��'5��( (emerging market) �($�&5���9	��&(#$5�%&	'%�	�	����.&)%&	'
%�	�	����@*����"E@� 5�A(�$ 7 *'G#�.��"#$�P 2552 ���(	 %&	'%�	�	��������&�(	XG@#"	
*o&��
%(#� ���)�	> 15,000 
&�	��	� .&)%&	'%�	�	����@����&�(	XG@#"	
*o&��
%(#� �#
�(�����)�	>� �&) 66,000 &�	��	� ��G#*����"E@���)�	> 2 
*�(	.&) 39 *�(	5�A(�$ 10 �P����(	��	%	�&�	' � 

  

6,239
8,415

20,647

5,341 3,764
3,505

6,571
3,740

19,030
16,601

17,436

16,11816,394
15,212

6,448

0
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20,000

30,000

2538 2540 2542 2544 2546 2548 2550 2552 *

���� ! 2.2 : ��
�(����f2O'&��)p
 !�	('$��&'�	������
�&'����

����	 : SETSMART, *  "�#��& > �.�. 2552

&�	��	�
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8,109 7,3477,5736,3695,494297430822209 1,760
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���� ! 2.3 : ��
�(����f2O'&��)p
 !�	('$��&'�	������� O0����)�*&'����
&�	��	�

����	 : ThaiBMA,  * "�#��& > �.�. 2552
 

 

#
(	$-��s%	� �)' ��	�� 0�	' $�&(	�
 $-�(�	�	�4%#���#$%(#9	�)�	�."($" �"#$%&	'���� ��I&������
� 0�	�	���	����	#
(	$��'*�s� XE�$�)��#�5��*�s�-'��	��t!�	.&)#��������	� !%(	$H ���%&	'���-�

 $%�#$*�A�!#
�(
5��t���� � 
��$-���(	� @�5�A(�$�&	
�P����(	��	 %&	'���-�
��� 0�	�	�.&)�	�*%��I%���&(	A�	&$#
(	$*�s�-'�A ' XE�$
�	��9	�)' $�&(	�
 $�$'�	*���%(#-� #	��)��	-���(9	�)A)$ �$ �.&)��	5��%&	'���-�
4��&'���	�&$ (stagnation 
& marginalization) 5�">)���%&	'���� ��I&���	����	%(#-�#
(	$-�(�
�'
 @$ XE�$�)�($�&%(#��)���8�9	�5��	�����	�
� '�	�.&)�	���	� �'�.&�� �
	��"#$��)*�� ��	��	�	�45��	���#$%#���	�%�#$�	�"#$*��+,���.&)� $�� 
.&)"�'��	��	�	�45��	�."($" �"#$"#$��)*��5�'�	�%(	$H ' $���-'��&(	��	5������ 1  

 

	����� ! 2.1 : ��������&'�	
��	������
����0�R($��̀ 2546-2552

2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552*

��&�(	%&	'��� (� �&�	��	�) 4,789.9      4,521.9      5,105.1      5,078.7      6,636.1      3,568.2      5,088.2      

(Total market capitalization)

��&�(	�	�XG@#"	
 (� �&�	��	�) 4,670.3      5,024.4      4,031.2      3,956.3      4,188.8      3,919.9      2,361.3      

(Total Trading Value)

' A��%&	'�& ��� �
6 > 31 8.�. 772.2         668.1         713.7         679.8         858.1         450.0         640.3         

��&�(	�	�*��#"	
%�	�	���� (� �&�	��	�) 133.0         100.2         87.8           117.3         84.2           29.1           1.9             

(Total Equity Offering Value)

�&%#�.��*o&��
�	
�P 126% -11% 11% 0% 31% -45% 90%

(Annualized Average Return)

����	 : SET, SEC  and SETSMART,   * "�#��&4E$ > 18 �.�. 2552  
 

*�G�#���	�>	�t!�	"#$%&	'���-�
�	�	�4��	.��-'�5� 3 '�	��& � �G# '�	��	��)'���� '�	��	�� '������ 
.&)'�	��	�%�'%	�'�.& ' $��@ 
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������������
� 
1. ���
��
��/����� -%���� �
�
��
�0��
��)�n�����($���'� 
  �t���� ����&$���5�����*�/����&$����	

(#
*�/��& � XE�$*�/��&�(��������	�#(#�-��.&)���	�*�&G�#�
�	
*$�����

5�& �+>)"#$�	�*�s$��	-�'��
�(����E�$ 5�">)���� �&$����4	� ���������	�%(#�	��)'����5��)
)
	�����	���
��	� ' .&)5����	���5�5��	�&$���5�%�	�	����*�/�� '�(����#
 ���(	 > ��4��	
� 2552 � '�(���	�&$���5�����
"#$� �&$����4	� �5��(��"#$�#$�����	�#$*&�@
$A�� (provident fund) ��'*�/�� '�(��*��
$��#
&) 7.8 "#$��&�(	
�#$�����	�#$*&�@
$A����(	 490 � �&�	��	� .&)�	�&$���5�����"#$�#$������ (mutual fund) > ��4��	
� 2552 ��'
*�/���#
&) 17.1 "#$��&�(	��� 1,700 � �&�	��	� 

 
2. &���&'�	������
�� &���)
m�
�)�2!'�8 )�2!')� ��������)�*)�2!'����� 
 > ��4��	
� 2552 %&	'%�	�	����"#$-�
��"�	'��)�	>��#
&) 51 *�G�#*��
�� �"�	'"#$�&�%9 >?6

��&�����)A	%� (GDP) ��G#"�	'"#$*��+,���"#$��)*�� 5�">)�����)*��#G��H 5�9���9	� *A(� ��$�I��6.&)u(#$�$ 
��"�	'%&	'%�	�	�������5�!(��(	"�	'*��+,���"#$��)*�� XE�$%&	'�����"�	'*&s��)*�/�#��������	� !%(#��	� 
�	�	�45��	�'E$'�'*$��&$���I'
*o�	)*$��&$����	�%(	$��)*�� ' $� @��	�*�($"
	
"�	'"#$%&	'���5���%�%(	$H 
*A(� ��)*9�.&)��	���"#$8��������*"�	�'�)*��
� ��G#���.��"#$8�������������	��&	��&	
 �)���(��A(�
*�������	$
"�	'"#$%&	'���-�
5�����&$���� @$5�.&)%(	$��)*��� ��	��5�&$���5�%&	'���-�
�	�"E@� 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
3. ,�����
��
�����('�� -%��$���'��
�� -%��$����R � !)�
2!'���$ (active account) -%���� 
 5��t���� �.���)�����*�7'� !A�*�G�#&$���5�%&	'�& ��� �
6�	���(	 5 .��� !A� .&)����	���� !A�"#$     

� �&$���*����"E@�*�/�&�	' �5�A(�$ 5 �P����(	��	 .%(���(	��	���� !A�������	�*�&G�#�-��*�G�#XG@#"	
�& ��� �
6��#
�(*��
$
��#
&) 21 �	���	������*�7'� !A�� @$��' #��� @$� '�(��' $�&(	���.��I���&'&$%(#*�G�#$5��)
) 4 �P����(	��	 (2548 -
2551) ' $.�'$5�9	���� 2.5 ��	5����)��%(#�9	��&(#$5�%&	'%�	�	���� .&)��	���5�����)&$���"#$� �&$���5�
%&	'%�	�	����-�
 �#��	���@*�G�#���	�>	*���
�*��
��9	��&(#$"#$%&	'%�	�	����-�
� ���)*��*�G�#���	�
���(	 > ���;	�� 2552 ��&�(	�	�XG@#"	
*o&��
%(#� �5�%&	'�& ��� �
6-�
��*��
$ 0.4 � �&�	�'#&&	�6��� ,#*����	 

���� ! 2.4 : &���	
��	������
�&'����)�2!')�� ��)� ��������)�*	(��8  

��	
*�%� : "�#��& Market capitalization > ��.
. 2552, "�#��& Nominal GDP �P 2551, ��(�
 : � �&�	�'#&&	�6��� ,#*����	, ��#
&) 
����	 : WFE .&) IMF 
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5�">)���%&	'�& ��� �
6-%��� � u(#$�$ .&)*�	�&�5%� ����&�(	�	�XG@#"	
%(#� ���$4E$  3.6  5.8  .&)  6.1 � �&�	�
'#&&	�6��� ,#*����	 ' $.�'$-��5�9	���� 2.6 %	�&�	' � XE�$�	����%&	'%�	�	�������9	��&(#$%��	�)-�(�	�	�4��$5�
%&#'�����	$��	�� ��5�5��� ����&$���-'��	�� � *�G�#*���
�*��
�� �%&	'%�	�	����������9	��&(#$5��)' ���$ *��	)
���&$�����I#�	�����)*�A�!� ���	�*���
$�����$"E@�����)-�(-'�� �*$��&$����& ��G�5��	�	���*��	)�� XE�$4G#-'��(	*�/�#������
��	� !%(#�	�� 0�	%&	'%�	�	����-�
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&�	�'#&&	�6��� ,#*����	

���� ! 2.6 : ��
�(����f2O'&��)p
 !�	('$��0�	
���
�������7���)�*	(��8

����	 : WFE ,    "�#��& > �.�. 2552
  

  

   4. ���S
���-�����/''����S��	��
��
�����)'�R����0�������-%���� 
     9	�*#�A�
 $5����	���	� !%(#�	��)'����'��
�	�##�%�	�	����@-�(�	�� � *�G�#*��
�� ��	��)'����   

5�%&	'%�	�	���� I'
���(	%�	�	����@�(��5�!(
 $�$*�/��(��"#$� �8� %�� ,�	&.&)� �8� %�� ,���	����*�/��& �  
I'
���(	 > ��@��P 2551 ��&�(	�$��	$"#$%�	�	����@9	�*#�A�����	�����)�	> 1,120 � �&�	��	� �	���&�(	�$��	$
%�	�	����@� @$��'��	��� 5,080 � �&�	��	� ��G#��'*�/�� '�(��*��
$��#
&) 22 *�(	� @� 
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���� ! 2.5 : ����($�-%��$����R � !� �$��)�
2!'���$	('-%��$����)�g����R 0�	
���
�������7���

����	 : SET analysis,  *  "�#��& > �.�. 2552

��	���� !A�
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�������-������
� 
1. 	���
�����%�S
��������f2O'&��	������
�&'�������'��(0�)��67� !��� 
%�����5��	���	8�������	�XG@#"	
%�	�	����"#$-�

 $#
�(5�*�>?6�����$��(	��)*��*�G�#���	� XE�$*��'�	�

�	���#������.&)"�#��	� '"#$�t�� 
%(	$H  *A(� �;*�>?6 ��	�X@�	X�#�"#$" @�%#��	���	8������ .&)�)' ��	�� 0�	
*��I�I&
����&(	A�	 *�/�%�� XE�$�)' �%������	���	8�����������$��@��� 
��	� !#
(	$�	�%(#�	�% '���5�&$���5�%&	'���-�
  
��	5���	�'E$'�'*$��&$�����	-'�
	� �#��	���@%����������$
 $*�/�#��������	� !��	�� ����%�#$�	��)'����5�%&	'.��  
� @$���*�/�9	�8�����*#�A�.&)9	�� ,�	&  

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
   

 
 
2. ���)&��/r�������&'�	
���
����)�n���0������	!%��
���(��!$/r� �
�� &�O�	'�� !)�n�'
����� 
�t!�	�����	� !#����)�	���E�$"#$%&	'����G# �	�*"�	4E$����	�"#$%&	'���-�
� @$5�'�	�"#$���&$���.&)    

����)'����
 $#
�(5��)' �%��	 ��	5������(	��	���+ ����*"�	�'�)*��
�*����5�%&	'�& ��� �
6
 $����	� ' I'
��&�(	�	��)'�
���5�%&	'.�� (IPO) "#$8�����*����"E@���#
 I'
*o�	)���+ �"�	'�&	$�(��5�!("#$��)*��-�(5����	���	� !� �       
�	��)'�����(	�%&	'����	�� � #��� @$*�G�#���	��'�)*��
�.&�� �	�##�����*�������*�G�#�)'���� (secondary listing)  

 $����)����	����
G'�
�(���#
.&)��" @�%#����*�/�#��������(	��)*��*�G�#���	� ��	5��*��'��	�&(	A�	-�(�	�	�4�)'�
���5���#'�&�#$� ��	�*�&��
�.�&$"#$9	�)*��+,���-'�#
(	$*��	)�� XE�$*�/�#��������	� !%(#�	�'�	*���8�����  

�#��	���@5�'�	����&$���*�G�#���	�>	�	�� '�(�����&$���%(#��)A	��.&�� ���(	��)A	��-�

 $���	�##�*$��
�(	�%&	'���5�� '�(�������#
 I'
� '�(�����&$���-�
%(#��	�����)A	��-�
��*��
$��#
&) 1.1 *�(	� @� 5�">)���
��)*��u(#$�$.&)��$�I��6 ��)A	��5���)*��5����	���5�5�%&	'����	�4E$��#
&) 30 "#$��)A	��5���)*�� 
�#��	���@��)A	���(��5�!("#$-�

 $-�(�	�	�4*"�	4E$���.��"#$�	�##��)
)
	�5���	�������	��# I'
*o�	)
�	��	$.���	�##�*�G�#�	�*�+�
>#	
� ' $� @� �	�� 0�	%&	'����E$%�#$5����	���	� !� ��	�*�����)' ��	�*"�	4E$
%&	'���"#$��)A	A� XE�$�#��	��)*�/��	�5������	���)A	A�-'�#
(	$� ��4E$.&�� �)��	5��������(��-'��(��*��
"#$%&	'
���*����"E@� XE�$*�/��	��	$�	�,	���	�."s$.��($5��%&	'���-�
%(#-�  
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The cost of executing trades in 9 countries (bp.)

��	
*�%� : Direct cost  = average commissions & fees, Market impact =  average bid-ask,                                                       
Average total cost = Direct cost + Market cost

����	 : The Elkins/McSherry Global Trading Cost Analysis report 2008 , "�#��& > ��.
. 2551

Avg. 16.5 Avg. 6.9 Avg. 23.6

Avg. 33.3 Avg. 11.2 Avg. 44.5 
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��	
*�%� : Direct cost  = average commissions & fees, Market impact =  average bid-ask,                                                       
Average total cost = Direct cost + Market cost

����	 : The Elkins/McSherry Global Trading Cost Analysis report 2008 , "�#��& > ��.
. 2551

Avg. 16.5 Avg. 6.9 Avg. 23.6

Avg. 33.3 Avg. 11.2 Avg. 44.5 

���� ! 2.7 : 	���
�����%�S
�����0�	
��	������
����)�� ��)� ��������)�*	(��8 



17 

 
 
 
 
 
   
 
 
     
 
 
 
 

 
 

3.�
�	���670�	
���
����&���$���
���
�� 
��	��&	��&	
"#$�&�%9 >?65�%&	'���-�

 $����#
 4G#*�/�#������#
(	$�	�� @$5�.$("#$�	�%#� 

��#$��	�%�#$�	��������	�X �X�#��	�"E@� �	�*�����	$*&G#�"#$�	�&$���.&)��)�	
��	�*���
$5��	�&$���5����
��	�*��	)����$��'%	���	�%�#$�	�"#$���&$��� ��	��&	��&	
�������#
��@4G#*�/��	���	� '�	$*&G#�"#$� �&$���
.&)����)'���� #��� @$-�(�	�	�4��$5�5��*��'�	�*&G#��&�%9 >?6�	$�	�*$��"#$%&	'���-�
-��5��(�����"#$�	�&$���
"#$� �&$���%(	$A	%�-'� 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

	����� ! 2.2 : �$���
���
��&'��
�	���67������)���&'�	
���
�0����)�*	(��8 
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���� ! 2.8 : ����($����
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�0�	
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�	('���R���&'����)�*	(��8 
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��	
*�%� : "�#��&"�	$%��*�/�"�#��&��	��� central depository accounts "#$.%(&)%&	' 
�*���"#$ USA *�/�"�#��&
��	������4G#����� @$�	$%�$.&)&$����(	��#$�����)*9�%(	$H .&) Hong Kong *�/�"�#��&�	��	���	������&$���������	�
XG@#"	
����5�A(�$ 12 *'G#��(#�� ������	�	���	��� 
����	 : �	
$	���)��	�P"#$%&	'�& ��� �
6��)*��%(	$H *  "�#��& > ��@��P 2551    
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4. 	
��	������� O������� ����($�-�����)'�R�0������	!%��
�� ��������� !
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��	����� ! 1 : �����)
��������&���
������������$�������/0�����&(�&��&'� 	
�. 
 

��)�	A� !! %��& ��� �
6.&)%&	'�& ��� �
6 �.�. 2535 (�.�.�.�& ��� �
6z) .&)I��$���	$"#$ %&�. 5�
�t���� �-'�*#G@#5�� %&�. #
�(5��9	����-'�� ��	�������#$�	��	�."($" �9	
5���)�� �#��	���@I��$���	$�	�����	�
� '�	� (governance structure) 5��t���� �
 $�($�&%(#��)����	�% '���5�"#$ %&�. ���-�(*#G@#%(#�	�% '5�5�*A�$8����� 
�($�&5�� %&�. "	'.�$��$5�����)�� ����$��)���8�9	�"#$%������	�'�	*���$	�.&)�	�� 0�	�&�%9 >?65��(H .&)*�/�
#��������	�� ��	�*�7'�	�*AG�#�I
$�)��(	$��)*�� *�/�%�� �#��	���@ %&�. 
 $���	���)�#�8��������-�(���*�/�
���	�"#$%&	'�& ��� �
6I'
� ��-� %&#'�����	�'�	*���$	�5�& �+>)#�'����.&)��)����)�#�.�(���+ ���	A�� 
XE�$9	
5%��9	�).�'&�#�5��t���� �����	�*�&G�#�
�	
*$�����.&)�)��*��+,�������	�*AG�#�I
$� ��	�"E@� ��	5�����&$���
���	$*&G#�����)I
�
�	
�	���	8������-�
 $%&	'�������)���8�9	���(	 ���	�5������	�����$����(	 .&)��%�����%��	��(	 
�($�&5�� %&�. %�#$*�A�!� ��	�."($" �������.�$"E@� �	��	����-�(�	�	�4%#���#$%(# �9	�).�'&�#����*�&��
�.�&$
#
(	$��'*�s�-'�  I'
���.���	�."($" �'�	�%(	$H 5��t���� � -'�.�( 

1. �	�."($" �� �8�����%&	'�& ��� �
6#G��5�%(	$��)*�� �	��	����%&	'�& ��� �
6� ��I&���	& $*�A�!� �.�$
�'' �'�	��	�."($" � *�G�#$�	�5�9	�)�	�>6�t���� �*$������	�	�4*�&G�#�
�	
-'�#
(	$*��� ���+ ����%�#$�	��)'�
*$������	�	�4-��'�)*��
�5�%&	'�& ��� �
6#G�������%������	��)'����%��	��(	 ��G#��"�	'%&	'5�!(��(	 .&)� �
&$���-�
�	�	�4-�&$���5�%&	'�& ��� �
6#G�����5���&%#�.����$��(	-'� 

2. �	�."($" �'�	�����	��	�XG@#"	
�& ��� �
6�(	�A(#$�	$#�*&s���#����6���.��5��(H 5�%(	$��)*�� 
(Electronic Communication Network : ECN) ��	5���	�XG@#"	
����-�(��	*�/�%�#$�(	�%&	'�& ��� �
6#��%(#-� *A(� �	�
� �&�
#'XG@#"	
���8��(	�% ��&	$#G��H .&���($*��
$�(��%(	$���8�"#$��	� �$XG@#�	
 $%&	'�& ��� �
6-�
 XE�$��	5���	
-'�
�	��(	8���*��
�"#$%&	'�& ��� �
6-�
5�#�	�%��.��I���&'&$ ��G#�	�*��' trading venue 5��(H ����	�	�4
%#���#$��	�%�#$�	�"#$&����	-'���'*�s�.&)��%��������%��	��(	 *A(� BATS .&) Chi-X *�/�%��  

9	
5%��9	�.�'&�#��	�."($" �������.�$�	�"E@�*�/�&�	' �"�	$%�� -'��($�&5�� %&�. ��.��I����)4��&'
��	���	� !&$ (marginalized) XE�$�)�($�&��)��4E$��	��	�	�45��	��)'����"#$ ��. .&)A(#$�	$�	�##�"#$� �
&$���-�
 ' $� @�*�G�#-�(5�� %&�. 4��&'���	�5�*���%&	'I&� ��	*�/�%�#$���	�>	4E$.���	$�	�*�������	�"#$ 
%&�. 5�*���%&	'���I&�'��
�	�
�*&���	����"	'�	$8�����.&)�	���'� �-�(�(	��8�5'H  I'
�	�"
	
���8�5��	���	�	�
XG@#"	
 (open access) 5��.�(�&�(����-�(5A(��	A�� .&)*�7'5��� �&$���*"�	4E$%&	'-'�I'
%�$ (direct market access) 
*�G�#*�����9	��&(#$5��.�(%&	' #
(	$-��s'� �	�"
	
���8�' $�&(	��)��	-�(-'�9	
5%�I��$���	$ %&�.5��t���� � *�G�#$�	� 
�.�.�.�& ��� �
6z �	%�	 184 ��	��'5���������)*"�	4E$�)��XG@#"	
I'
%�$"#$ %&�.-'� �)%�#$*�/� �&. ���*�/���	A��
*�(	� @� 

'��
*�%���@�	��2���� %&�.�E$*�/��&-���	� !��)�	���E�$ ����)��	5�� %&�. �� dynamic competitiveness ���
�	�	�4."($" �-'�� �%&	'�& ��� �
6��(."($5�%(	$��)*�� XE�$4��" �*�&G�#�'��
#$�6��8����� (profit motive) -'� 
�#��	���@ �	��2�����)��	5�� %&�. �	�	�4.��-"�t!�	I��$���	$�	�����	�� '�	����
 $*�/�#������ I'
*�&��
�
I��$���	$�	�����	�� '�	�5�������.��"#$#$�6��8�������������.��"#$��	�*�/�*��	"#$ .&)������(��-'��(��*��
���A '*�� 
*�7'I#�	�5�����������(��-'��(��*��
5�%&	'���*"�	�	*�/����4G#����5�%&	'�& ��� �
6 ����)��	5���	�'�	*����	�5'H ��G#
�	�����	�� '�	�"#$#$�6��4���& �' �5���� �*�&��
�-���(����	$�����($*���5�*�G�#$8����� (business focus) �	���(	5�
*�G�#$"#$�	�5���	�#�'���� .&)��	�E$4E$�&��)I
A�6"#$������(��-'��(��*��
�&�(�%(	$H 5�%&	'����	�"E@� .&)9	
5%�
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�&-��	�����	�$	�5����.��#$�6��8����������I��$���	$�	�4G#�������A '*�� �	�%����#� %�'%	�'�.&�)����)���8�9	�
��(	���.���t���� � XE�$�)*�/�.�$�& �' ���	� !�����	5�� %&�.��	*�/�%�#$*������)���8�9	�.&)� 0�	%�*#$#
�(
%&#'*�&	  
 
��	����� !-��%�)������ 
 
1. ����������'������������� 	
�. �
���)
��������&�� 

'��
*�%���� �.�.�.�& ��� �
6z o� ��t���� � -'�5���4	�)5��	�*�/�������"	'�	���)�#�����	�%&	'
�& ��� �
6.�( %&�. �	I'
%&#' ��	5�� %&�. .&)��	A��"#$ %&�. #
�(5��9	�.�'&�#����-'�� ��	�I#�#���I'

�;��	
.&)�;�)*��
�-�(5�����	�."($" � �#��	���@I��$���	$�t���� �"#$ %&�. 
 $-�(*#G@#%(#�	�*������)���8�9	�.&)
�	�� 0�	� �
9	�5��	�."($" �� �%&	'�& ��� �
6#G��H ����t���� �-'������	����.�$"E@� �E$����	���	*�/�5��	�.��-" 
�.�.�. �& ��� �
6z 5��*#G@#%(#�	��2���� %&�. �	�I��$���	$�t���� �-���(�	�*�/����+ ���	A���	� ' .&)
�*&���	�
���"	'�	���)�#�����	�%&	'�& ��� �
6  

1.1 ��������� 	
�. 
1) � 'I��$���	$#$�6��"#$ %&�. 5��(  I'
.
�$	�'�	�8�����%&	'�& ��� �
6 (exchange function : EF)             

.&)$	�'�	��	�� 0�	%&	'��� (public services) *�G�#��($*����	���	$	�5�.%(&)'�	�5������)���8�9	�
��$"E@�            
I'
5��(��"#$8�����%&	'�& ��� �
6�)��($*����	�'�	*���8�����5����.��"#$#$�6�����.��$�	��	-� .&)5��(��"#$        
�	�� 0�	%&	'��� �)� '% @$�#$���*�G�#�	�� 0�	%&	'��� (Capital Market Development Fund : CMDF) "E@�            
*�G�#��($*������	�'�	��	�� 0�	%(	$H -'�.�( �	�5����	����.�(���&$��� �	�� 0�	��	�."s$.��($5�����*���
�"�#$5�%&	'��� 
$	���� 
*�G�#%&	'��� $	�'�	����+ �9��	& .&)�������*�G�#� $��%(	$H �#��	���@%&	'�& ��� �
6�)��	�	�� '���
�� �
6�����	�� �$	�� @$�#$�(��.
�##��	�� � I'
5��(��"#$8�����%&	'�& ��� �
6�)� '����� �
6���5��*��
$�#%(#
�	�'�	*���8����� .&)��	�� �
6����(�����*�&G#� '% @$*�/��#$���*�G�#� 0�	%&	'���   

2) � '% @$�>)�����	� XE�$��)�#�'��
���.���	�9	�� ,.&)9	�*#�A� �����	���� '��	I��$�	�.&)" @�%#�
�	�*�&��
��4	�) %&�. 5��*�/����+ ���	A���	� ' XE�$5��(	$�;��	
*��
��(	 }���+ �%&	'�& ��� �
6-�
~ *�G�#*��#
�>)�����	� �.&.%. ���	�>	9	
5� 60 � � � �.%(� �����;��	
���&� $� �5A� .&)5���>)�����	� �.&.%. ���	�>	
I��$�	�.&)��"�#*��#.�)%(#� ,��%���(	�	���)���$�	��& $9	
5� 30 � � � �.%(� ����-'�� �I��$�	�  

1.2 �����)
��������&��0�	
���
���� 
*�G�#$�	��t���� ���
	�"#$��	�(	 }%&	'�& ��� �
6~ 5��;��	
5��(����	���	
5�*A�$���	$ (generic term) 

*�G�#5A�*��
���������	���	���� ���(��	*��#XG@#*��#"	
��G#�	��(� !!	XG@#��G#"	
�& ��� �
65�� ��G#���� '5�����)����G#�	�
#�	��
��	��)'��5�����XE�$��)�$�6�)XG@#��G#"	
�	�	�4��	��	�%�&$� �-'�I'
��)��	*�/��	���	��%� .%(�)
�*���
�	�'�	*����	�5�& �+>)���*�/����
6�&	$��G#*��G#"(	
%	������	� �$	��>)������	� �.&.%. ��)�	���	��' XE�$*�G�#
��)�#�� ����.���	�XG@#"	
�& ��� �
6 (trading venue) 5��t���� ����*��'"E@�-'�5��&	
& �+>) ��-'���	� '#
�(*��
$.�( 
%&	'�& ��� �
6.��' @$*'�� (traditional exchange) *A(� 5���� ,#*����	�����.���	�XG@#"	
�& ��� �
6��)*9����
*��
��(	 %&	'�& ��� �
6�	$*&G#� (alternative trading system : ATS) -'�.�( �	���	�& ��� �
6����'�)*��
�.&��5� 
%&	'�& ��� �
6.��' @$*'��-���	�	�XG@#"	
5�& �+>)*'�
�� ������	5�%&	'�& ��� �
6.��' @$*'��*��
$.%(��	� '
����	>�	�XG@#"	
.&)��	���5��%&	'�& ��� �
6��	���	��� Self Regulatory Organization (SRO) *�/�%�� ��	5�����.��
"#$�	���	� �'�.&5��t���� �����	�.%�%(	$� �##�-�%	�& �+>)�	���)�#�8�����.&)�&��)������)*��'5��$���	$  
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�	���	��'��
	�' $�&(	���	5���	���	� �'�.&��#��&���	���)�#�8�����5����.��%(	$H ��	*�/�%�#$��
���.��"#$�	���	� �'�.&���.%�%(	$� �##�-�'��
 ' $� @��;��	
�E$-'�5��#�	�	���	� �$	��>)�����	� �.&.%. 5�
�	���	��'�& �*�>?6 *$G�#�-" .&)��8��	�5��	���	� �'�.&���.���	�XG@#"	
�& ��� �
6' $�&(	� .&)*�G�#5�� %&�. ��
��	����#�5��	���	8�����'�	��& ��� �
6�������	�X �X�#�*����"E@�-'� ��	� �$	��>)�����	� �.&.%. �E$-'����	���	��'
.���	$���&'"�#��	� '%(#�	�*%��I%"#$%&	'���-�
5�#�	�% ' $��@ 

1) 
�*&���	���	���5�����#G����)�#��	�*�/�%&	'�& ��� �
6 (*�7'5�����	�"##��!	%*�G�#*�7'�	$5�����	�XG@#
"	
�& ��� �
6�'�)*��
�5�%&	'�	���(	��E�$.�($-'�) 

2) 
�*&���	���	���5����	A��XG@#"	
�& ��� �
6�'�)*��
��#�%&	'�& ��� �
6  
3) 
�*&��"�#��	��'���5���	�XG@#"	
�& ��� �
6�'�)*��
�5�%&	'�& ��� �
6%�#$��)��	I'
 �&. ��	A��

*�(	� @� (*�G�#*�7'�	$*AG�#�I
$� �%&	'#G��) 
4) -�(���	���'� ��	�*"�	4E$�)���($�#�.&)A�	�)�	�	 (clearing & settlement) ��>��	�XG@#"	
*��'�#� 

%&�. *�G�#�|#$� ��	����%&	'�& ��� �
6��G#���+ �&���)��'� ����#G��-�(5���	5A��)��' $�&(	� XE�$�	'�(	�)�;�� %�-'�� ���
�& $�	��	�
�*&���	����"	'���&� $� �5A� 
 
2. ���)�
 !���/��� 	
�. )�n����+�����R�-%���� (corporatization) 

�& $�	���� %&�..
�$	�'�	�8�����%&	'�& ��� �
6.&)$	�'�	��	�� 0�	%&	'���##��	�� �*��
���#
.&�� 
.&)*�G�#5�� %&�. �	�	�4."($" �-'�%	����-'�% @$*�|	��	
-�� �G# %&�. �)%�#$�� dynamic competitiveness �	�	�4
."($" �-'�� �%&	'�& ��� �
6��(."($ XE�$4��" �*�&G�#�I'
#$�6��8����� %&#'����I��$���	$�	�����	�� '�	� 
(governance structure) ���*#G@#%(#�	�% '���5�5�*A�$8����� .&)%#���#$%(#�9	�).�'&�#����*�&��
�.�&$#
(	$��'*�s�
-'� ��	*�/�%�#$'�	*����	�5�� %&�. �����.���	�'�	*���8�����5�& �+>)"#$���+ ���	A���	� ' XE�$�)%�#$����)����	�
�� �*�&��
��)���	�����	�� '�	�5�'�	�%(	$H *A(� ��I��$���	$���4G#�������A '*�� �� �I��$���	$�	�����	�� '�	�*�G�#&'
%����� "
	
���8��	�XG@#"	
-�5���&�(������5A(��	A�� (open access) .&)���	$� �8��%�*�G�#5��*��'�	���)�
 '�	�"�	'
8����� (economy of scale)   

�#��	���@ *�G�#5���	�'�	*���$	�"#$ %&�.-�(*��'�	�" '.
�$�	$�&��)I
A�6�)��(	$���.���	���	$	�"#$� @$ 
�#$�(�� -'�.�( �	���� %4���)�$�6*A�$�	>�A
6� ��	������	���	� �'�.&��	�*��
���#
5�%&	' *�s����5�����	�� '% @$
�>)�����	���	� �'�.& (regulatory committee) *�G�#"� '�t!�	5�*�G�#$"#$��	�" '.
�$�	$�&��)I
A�6 XE�$�)��	
���	����	
$	�%�$%(#�>)�����	�%&	'�& ��� �
6*�G�#&'�t!�	��	�" '.
�$' $�&(	� XE�$�	�'�	*����	��2����5�� %&�.  
*�/����+ ���	A���	� ' *�G�#��)�#�� ���)����	�.��-"�;��	
����)
�*&���4	�)���"	'"#$ %&�. -����#�H � �
� @� 
(#��)*�/��&-���	� !5��	��& �' �5��*��'�9	�)�	�."($" �.&)�	�*������)���8�9	�5�%&	'���*�G�#�#$� ��	�
XG@#"	
5����.��5��(H .&)�	�*AG�#�I
$� �%&	'�& ��� �
6#G��5�9���9	�5�#�	�% 
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3. ���)&��-���)� ��0�	
���
�������7  
*�G�#%&	'�& ��� �
6��	�	��2����*�/����+ ���	A���	� '.&��  �	�'�	*����	�5�" @�%(#-�-'�.�( �	���	����

���+ �*"�	�'�)*��
�XG@#"	
5�%&	'�& ��� �
6  XE�$�(#5��*��'��)I
A�6 2 ��)�	� ��)�	�.���G# �	�*�/� ��. ��	5����
.�$�'' �5��%�#$'�	*���$	�#
(	$����)���8�9	�
��$"E@� ��)�	�����#$�G# ��	A��*'�����*�
-'�� ����8���)I
A�6�	��	�
���"	'���8��	�XG@#"	
�)-'�� �����"#$���+ �%&	'�& ��� �
6-�
 (��	A�) �	A'*A
�&��)I
A�6���*��
-��	��	�*�7'
���8��	�XG@#"	
�& ��� �
6.�(���#G�� ' $� @��	���	����"#$���+ �*"�	�'�)*��
��)A(�
�� ������I
�	
 �	�"
	
���8��	�
XG@#"	
-�5���&�(������5A(��	A�� (open access) �#��	���@�	��2����.&)�	�*"�	�'�)*��
�5�%&	'�& ��� �
6#	��)
*�7'A(#$�	$����)��	-���(�	�*AG�#�I
$*�/�� �8��%�� �%&	'�& ��� �
6#G���(	��	�.&����� XE�$�)��	-���(�	�"
	
,	����
&$���.&)��)*9������	.&)����	�  

 
�
� !���$(�-������� 
 

1. I��$���	$"#$ %&�. �& $�	��2����.&������	�A '*��"E@� � @$5��(��"#$$	�8�����%&	'�& ��� �
6.&)$	�'�	�
�	�� 0�	%&	'��� I'
*o�	)5��(��"#$$	�8�����%&	'�& ��� �
6�)4��" �*�&G�#�.��#$�6��8����� 5���	�	�4'�	*���
8�����*�G�#*�|	��	
"#$�	�"
	
����	>8������XG@#"	
�& ��� �
6-'�#
(	$*%s���� *��' dynamic competitiveness # ��)
��	�	XE�$�	�*������)���8�9	�.&)��	��	�	�45��	�."($" �"#$ %&�. 

2. ���.��"#$�	��2����*�/����+ ���	A���	� ' �(#5��*��'I��$���	$�	�����	�� '�	����*#G@#%(#& �+>)"#$
8������������	�*�/�*��	"#$ �����4G#����������(��-'��(��*��
#
(	$A '*�� XE�$*�/�.�$�& �' �5��*��'��)���8�9	�5��	���	$	�
���	$��	��	�	�45��	�."($" �  ���)*��
���� 
�	$�	�*$�� ����	�I��($5�5��	���	� �'�.& ��	5���	�% '���5�5�*�G�#$���
*�/���)I
A�6%(#������(��-'��(��*��
I'
������&��&   

3. �	�
�*&���	����"	'5�%&	'����)���	$�9	�.�'&�#��	�."($" � *��'�	�*AG�#�I
$� �*��G#"(	
�& �� �
%&	'�& ��� �
6#G��H 5�%(	$��)*�� *�G�#�#$� ��	�XG@#"	
���.��5��(H �($*����5��*��'�&'�%(#�	�*�������	�"#$%&	'
���-�
5�%&	'I&� 
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��	����� ! 2 : ���)�g�)�� �
����)��!�������S����&'��/����	�$�
�� 

�	�*�7'*����)���	�*$��-'��&	
*�/�
��8�	�%�6��	� !����&	
��)*��5A�*�/�*��G�#$�G#5��	�*����"�'
��	��	�	�45��	�."($" � �($�&5�����	�*�&G�#�
�	
*$��&$���"�	���)*���)��(	$�&�(�*��+,���5�9���9	�%(	$H �	�
"E@�*�/�&�	' � I'
*o�	)5���)*����	& $� 0�	���(	 ���	�-�&*"�	"#$*$�����9	�*#�A��	�9���9	�%(	$H (private 
investment) *����"E@�#
(	$%(#*�G�#$ ' $� @� *�G�#5��%&	'���-�
����	����#�����)� ��G#� ��	�*�&G�#�
�	
*"�	##�"#$
*$��������*�/�-�#
(	$��'*�s� %&#'���	�	�4*AG�#�I
$*"�	*�/��(����E�$"#$%&	'���I&�  �E$��	*�/�����)%�#$
�
�	%�,	��)' ��	���	8������"#$%&	'���-�
 -����#�� ��	�&'%������(	5A��(	
5��	���	8������ ���� @$�& �' �5��
�4	� �% ��&	$*������)���8�9	�.&)&'%������	���	8������'��
�	��($*����5��*��'�	�."($" �5�'�	��	�	�(	����	�
.&)��	��������)�#��	� 5�">)*'�
�� ��)%�#$#�	��
��	��)'��5���4	� �% ��&	$*�G�#5���	�	�4."($" �-'�.&)��
A(#$�	$5��	��	�	
-'�����&	��&	
"E@� I'
�	%��	��������	���	� !.&)�)�($�&5��*��'�	�*�&��
�.�&$#
(	$��
� 
��	� ! ��' $��@ 

��	����� !-��%�)������ 

1. �2�������)�g�)�� 0�'�
��	�
�������7�
��������0��0�'�
��	������$�-� (single license) 	��
�%����)$
�)��� 

�t���� �8������	
���	XG@#"	
�& ��� �
6*�/�8������& ��� �
6��)*9�*'�
����
 $�$���	���	� '��	���5�#��!	%  
��������)�$�6�)*"�	�	��	8�������@�E$%�#$5A���8�XG@#���+ ������5�#��!	%�	����4G#����*'�� '��
*�%���@�	���	� '��	���5�#��!	%
�E$���&*�/��	����	$��&�(	 (economic rent) 5��.�(*��	"#$���+ ����4G#5�#��!	% 5�">)�����	��������)�#��	�
 $�$*�(	
*'�� ' $� @�*�G�#*������)���8�9	�.&)��>9	�"#$�	�5������	�"#$8������& ��� �
6I'
��� �	�*�7'*���5�#��!	%�E$*�/�
*�G�#$���%�#$*�($'�	*����	� *�G�#$�	��)�($�&'�%(#8�����5��)
)
	�*��	)�)��	5������	>�����)�#�8���������	������
*��	)�� *�/�-�%	��&-�%&	'#
(	$.�����$ 
 �	��	��E�+	"�#��&���*���
�"�#$"#$��)*��5�*#*A�
���*�7'*���5�#��!	%8������& ��� �
6.&�� -'�.�( u(#$�$ 
��$�I��6 �	*&*X�
 *�	�&�5%� .&)-%��� � ���(	�����)*����.���	$*�7'*���5������&5���)*��.&)%(	$A	%��������	�
���#�5��	���)�#�8����� (fit and proper requirement) �	�	�4"#5�#��!	%��)�#�8������& ��� �
6-'� *A(� �	�
*"�	�	"	
�����	/5������	�-'�I'
%�$ (cross border)  % @$�	"	 (direct branch) ��G#% @$���+ �&�� (subsidiary) *�/�%�� 
� @$��@ �����)*�����	���	.����)*9�"#$8������& ��� �
6�&�	
� �"#$-�
 I'
���)��5��5�#��!	% 2 .��'��
� � �G# 
single license regime �G# �)��5�#��!	%�����#��&���&	
8�����.&) multiple license regime �G# �)�����5��
5�#��!	%.
�*�/��	
8����� XE�$*�/��)�����-�
5A�#
�(5��t���� �  
 ' $� @� *�G�#*�������	$8������& ��� �
6-�
5������	��	�	�45��	�."($" ���$"E@�.&)��A(#$�	$5��	��	�	
-'�
��)*9�#G���#��	��(	�	
���	*����"E@� �E$-'����	�##��;��)���$*�G�#*�7'*���5�#��!	% *�G�#� ����  25 ���	�� 2551 
5��& �*�>?6%(	$H ' $��@ 

1.1 ��	��'*�&	�	�*�7'*���5�#��!	%�& ��� �
6*�/��	�� ��-�.��-�(��	� '��	���% @$.%( 1 ���	�� 2555 
 1.2 �� ����$�)��5�#��!	%5���#'�&�#$� �.��I���"#$����	$%&	'���5�%(	$��)*�� XE�$��($-���(�)���	�
5��5�#��!	%.������$�� I'
*�&��
��	�5��5�#��!	%�	�*'�����.
�*�/��	
8����� *�/��	�5��5�#��!	%�����#��&��



28 

�&	
8����� .%(5��-'��&.��*'�
�� �� ��	�5��5�#��!	%.������$�� XE�$�	�	�4'�	*����	�%	��	
8����������	I'
��� @$
.�������#��&���	���	8����������)*9� (full services) .&)�	���	8�����.��*o�	)'�	� (boutique services)  
 1.3 �� ������	�
��)' ������)�#��	�*'��5���	�	�4��	8�����9	
5%�I��$���	$5��(-'�� �������;��)���$��
�&� $� �5A�  .&)�	�	�4"#5�#��!	%�(�����"	'-'�I'
*��
�(	8���*��
�-�(��$��*���-� #��� @$�)-�(��	��'*�>?65��
%�#$.
���)*9�"#$�	���	8����� .%(�)�&(#
5��*�/��	�% '���5��	$8�����*�G�#���	$��	�
G'�
�(�.&)�&(#$% ��#$� �
�	�� 'I��$���	$�	���)�#�8����� � @$��@ ��	�� ������5�#��!	%�& ��� �
6��)*9��	
���	.&)��	�& ��� �
6�	�	�4��	
-'�*&
 �(��5�#��!	%��)*9�#G��H 5���	�	�4��	-'�% @$.%( 1 ���	�� 2555 

 
2. )�g�)�� �(�S���)� �����f2O'&���
�������7 (commission) 	��� !�����*���
�$ 

�	����8������	
���	XG@#"	
�& ��� �
6"#$-�
���	���	��'�(	8���*��
��	�XG@#"	
�$�����G#���	���	��'" @�
%��	�	*�/�*�&	�	� ��	5��8������	
���	XG@#"	
�& ��� �
6"#$-�
"	'��	�*"��."s$ *��	)#
�(5��9	�.�'&�#����-'�� �
�	�I#�#��� XE�$%(	$�	�8������& ��� �
6��)*9�#G��H ������	�*�7'*���'�	��	�	�(	����	�-�5��)
)��E�$.&�� �#��	���@�	�
��	��'�(	8���*��
��	�XG@#"	
" @�%��	*�/��	�*#G@#��)I
A�6.�( �&. �����)�#�8������	
���	XG@#"	
�& ��� �
6��9	�)
"#$���&$��� 4G#*�/��	��& �9	�)5�����5A�����	���%�����5��	���	8��������$ *�G�#$�	����&$����(��5�!("	'�	$*&G#��	�
�	���%&	'�& ��� �
6*��
$.�($*'�
� �#��	���@�(	8���*��
��	�XG@#"	
" @�%��	�)��	5��������'�	*���8�����#
(	$4��%�#$.&)
�2�� %�%	��;�%��	."($" �-'�&�	�	� �	���������-�(
E'4G#�2�� %���	�	��(	
�G��(	8���*��
��	�XG@#"	
� �&����	.��& �H 
' $� @� *�s����
G�
 ��	�*�7'*����(	8���*��
��	�XG@#"	
%	����-'���)�	�-��&(�$���	 I'
��	�� ���&�(	�	�XG@#"	
"�	'
5�!(5�����&� $� �5A�% @$.%( 1 ���	�� 2553 .&)*�7'*���� @$��'5��P 2555  

 
3. '%��$��$�����$�����%�S
�����&������)�* 

*�G�#5�����&�*�|	��	
'�	��	�5�����&$���.&)����)'�����	�	�4*"�	4E$%&	'-'�I'
$(	
.&)� ��4E$ .&)*�|	��	

5��	��($*�����	�."($" �5�%&	'���-�
 .&)�	����	$��	�*AG�#�I
$�)��(	$%&	'���-�
� �%&	'I&� %&#'��
�	�	�4���	$�	$*&G#�5��� ����&$���.&)��)%���5��*��'�� %����5�'�	������	.&)����	�5�%&	' �E$*�s����#�	��

��	��)'��5��	���	8������"�	���)*�� I'
�	���	��'��#�5��	���	�����	%(	$��)*���	"	
5�����&$���-�
 *A(� 
��)*9������	/����	�����)�	"	
���&$���-�
 �	���	��(	
�(	������)�#��	�-�
 ��G#��	�*�/�-�-'�5��	�5������	�XG@#
"	
�����	"�	���)*�� (cross border) -'�I'
%�$ *�/�%�� 
 
�
� !���$(�-�������  
 

1. �	��� ����$�)��5�#��!	%*�/�.������$�� �)A(�
5�������)�#�8������& ��� �
6�	�	�4
��)' ��	���	
8�����-'�#
(	$����$��.&)����	�
G'�
�(�*�G�#�#$� ��	�� 'I��$���	$�	���)�#�8�����-'�%	�%�#$�	� .&)
 $*�/�
A(#$�	$�	�	
-'�����#�*��G#�	��(	8���*��
��	�XG@#"	
�& ��� �
6-'� 5�">)����	�*�7'*���5�#��!	%*�/��	�*�7'�	$
5���������)�#��	��	
5��(*"�	��(%&	' XE�$5��)
)
	��)��	5������	>�����)�#�8���������	�*��	)��*�/�-�%	��&-�
%&	'#
(	$.�����$ 

2. �	�*�7'*����(	8���*��
��	�XG@#"	
�& ��� �
6 �)��	5�� �&. %�#$�� �% �*�G�#��	�#
�(�#'I'
�	�� 0�	
�����	.&)����	�5��(H ��G#�(���G#� ������(��*A�$�&
��86 (strategic partner) � @$5���)*��.&)%(	$��)*�� ��G#���	�
����������	�� � XE�$�)A(�
���	$��	�."s$.��($.�( �&. -�
.&)*%��
���	����#�� ��G#� ��	�."($" �5�#�	�%*�G�#
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%�#$*AG�#�I
$� �%&	'#G�� �#��	���@ 
 $�($�&*A�$���.�(���##�.&)�������)'�����	�%&	'�& ��� �
6*�G�#-�5A�5��������
�	$*��+,��� *��	)�)��	5��%�����5��	�����	�*$��##�.&)�	��)'����%��	&$ *����"�'��	��	�	�45��	�."($" �"#$
8�����-�
*�G�#*���
�*��
�� ���)*��#G��H ���� @$5��)
)
	��	'�(	�)A(�
5������	>�	�XG@#"	
*�����	�"E@�'��
 

3. �	�#�	��
��	��)'��8������"�	���)*�� �)A(�
��)%���5��*��'�� %����5��	�� 0�	�����	.&)����	�
5��(H *�G�#*�����	$*&G#�5��� ����&$����	�
��$"E@� 
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��	����� ! 3 : ����������������%�������������	
���
� 
 
5��t���� ����(	$�;��	
���*���
�*�G�#$� �%&	'������#
�(5�" @�%#��	�*��#�(	$��(�	����	�>	"#$�9	���.�� 

�	+;� �G# �(	$��)�	A� !! %�.��-"*����*%����)�	A��	��'��%�����&*o�	)���*�G�#�	�.�&$����� �
6*�/��& ��� �
6 
�.�. .....  �(	$��)�	A� !! %��& ���)� ��	$8����� �.�. .... .&)�(	$.��-"��)��&�;��	
.�($.&)�	>�A
6 �.�. .... 
����)-'�� ��	��& �' �#
(	$%(#*�G�#$�	�� ,�	& �#��	��;��	
' $�&(	�.&�� �>)�����	�z *�s������5�����	�
�2�����;��	
*����*%��5� 3 *�G�#$��	� !*�G�#.��-"�t!�	.&)*������)���8�9	�"#$%&	'��� ' $��@ 
 
��	����� !-��%�)������ 

 
1. ���)��'�(�������R�����	��(�)��������$��$���-���0�	
���
� 
 �	�����������	�*�/�8������������&��)��%(#�)��*��+,���.&)� $��"#$��)*��#
(	$��� 
��	� !  
*�G�#$�	��	�����������	����*��	)���)*�/��&-�������(����	5����(�
8���������	�*"��."s$�	�
��$"E@��	���	� 
�	�	�45��	�*������&�(	"#$����	� ��	5���	�����	�� '�	�#$�6��.&)�	�*$��"#$8������	�	�4��)��	-'�#
(	$�������
�	�"E@� �	�	�45A��� �
	��-'�#
(	$����)���8�9	� .&)*����#�	�	�'�	��	�%&	'-'��	� # ��)���&��	5��9	�8�����
9	
5���)*��I'
����	�	�4*����� �
9	��	�."($" �-'�  

�#��	���@ �	��($*�����	�����������	�#
(	$*��	)��
 $���(��A(�
� 0�	%&	'��� I'
5���>�"#$ ��. 5�
%&	'�& ��� �
6 �	�����������	��)A(�
5��9	�8������	�	�4������	����"�	'5�!("E@�.&)��	5����&�(	�	$�	�%&	'
*������$"E@�  .&)5���>�"#$���+ ��#�%&	'�& ��� �
6 �	�����������	��)�����	�%(#�	��� �I��$���	$#$�6��.&)
8����� XE�$4G#�(	���(��A(�
5�����+ �����	����#�����)��	����"#$%��	�'�)*��
�*�/��& ��� �
65�%&	'�& ��� �
65�
#�	�% XE�$� @$ 2 ��>��)A(�
�($�&5��%&	'���5���)*������&�(	%	��	�	%&	'I'
���.&)�9	��&(#$*����"E@� �($�&'�
%(#�	�'E$'�'� �&$����	�%&	'%(	$��)*��5���	&$���5�%&	'���"#$-�
-'�*�����	�"E@� 
 #
(	$-��s'� �	�����������	�5�%&	'���-�
5��t���� �
 $����	�����#
.&)-�(�	�	�4��)%����	�� 0�	"#$
%&	'���-'�'�*�(	������ *�G�#$�	�*�/�8�������������	�X �X�#� ���;��	
.&)��)*'s��	$�;��	
���*���
�"�#$��	����	� 
XE�$�	��($*����� �
9	�"#$��(�
8������)-�(�	�	�4��	-'��	�-�("� '��G#�(#�� �"�#��	� '�	$�;��	
%(	$H *��
�(#� 
I'
���(	��"�#��	� '�&	
��)�	������	5���	�'�	*����	�����������	�%�#$5A��)
)*�&	���
	��	� .&)��" @�%#�%(	$H  
�������	�
�($
	���-�(�	�	�4'�	*����	�-'����4��������>6 #��� @$�	�����������	�
 $����	�*���
�"�#$� ���)*'s�
�;��	
XE�$��)�	
#
�(%	��;��	
%(	$H *A(� �;��	
�(	'��
���+ ���	A���	� ' �;��	
�(	'��
�& ��� �
6.&)
%&	'�& ��� �
6  *�/�%�� %&#'����9	�)�	$9	+�.&)�(	8���*��
� �&	
*�/�9	�)%��������*��'�	�"�#��	��'�	$
�;��	
  

' $� @�*�G�#5���	��($*�����	�����������	�I'
�	�.��-"�;��	
�	�	�4��)��	-'�#
(	$����)���8�9	� 
�����%�	��)�	A� !! %�"E@�5��(�(	'��
�	��($*�����	�����������	�I'
*o�	) I'
��	��'5������� !! %�*�/��	�

�*�����G#�(#�� �"�#��	� '%	��;��	
#G��H *o�	)5���)*'s�����)�	�	�4A(�
5�����&�� %4���)�$�6%	��& ��	�.&)
*�%��& I'
-�(�($�&��)��5�*A�$&�%(#� $��.&)�	�'�	*����	�5�9	�8����� I'
��	��'5�����>)�����	��>)��E�$"E@�
*�G�#���	�>	5���	�#��� %���G#��	�*�s�A#��	��($*�����	�����������	�%	��;��	
5��(��@ XE�$�	�##���)�	A� !! %�
5��(*�G�#*�/��	�
�*�����G#�(#�� �"�#��	� '%	��;��	
#G��H ' $�&(	���& �+>)*�/��;��	
��*�+���5A�� $� ��	����
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�������	�.&)�	�'�	*����	����*���
�"�#$ I'
�	�	�4*��
�*��
$-'�� ��	�
�*�����G#�(#�� �"�#��	� '%	��;��	
#G��H 
I'
�;��	
��*�+  
 XE�$�	%��	�����)��	��'-��5��;��	
5��(�(	'��
�	��($*�����	�����������	����	�)��	� !I'
����' $��@ 
 1.1   &'�)&	���������0R� 

1)  ��#��&��4E$�	�����������	�5����.��%(	$H -'�.�( �	�XG@#��G#"	
���� �	�XG@#��G#"	
�� �
6�����G#
����	� .&)���4E$�	��������	�%	��;��	
& �+>)���+ �5���)��&�;��	
.�($.&)�	>�A
6.&)�;��	
�(	'��

���+ ���	A���	� ' ��G#5����.��#G��5'����>)�����	��($*�����	�����������	� (�>)�����	��($*����z) -'���	��'
 2) ��	��'5���������>��� %�
G��"#� ��	��($*�����	��������	���#��&��� @$���+ ���	� ' ���+ ���	A���	� ' 
%&#'����%�����&%(	$��)*�������)�#�8�����5���)*��-�
 ���+ ����'�	*����	�����������	�*�G�#�	��� �I��$���	$
��	�� ��	�*"�	�'�)*��
�5�%&	'�& ��� �
6 ���� @$���+ �
(#
����'�)*��
�'��
 I'
5���>)�����	��($*����z 
�	�	�4��	��'��)*9�*����*%�� .&)��>��� %�#G��H ���� @$�& �*�>?6 *$G�#�-" .&)��8��	�*����*%��-'�*�G�#5���#'�&�#$
� ��I
�	
"#$� ,�	& 
 1.2 �����������(�)����� 

5�����	�� '% @$�>)�����	�"E@��>)��E�$*�G�#���	�>	'�	*����	�%(	$H ���*���
�"�#$� ��	�5���	��($*�����	�
����������	� .&)�	�5���	�#��� %���G#��	�*�s�A#�5������&5'-'�� ��	��($*����%	��;��	
 � @$��@ �>)�����	�
�($*����z �����#$�6��)�#��	���(�
$	�%(	$H �������	�*���
�"�#$ *A(� ��)���$�	��& $ ��)���$�	>�A
6 
��)���$��	'-�
 ��	� �$	��>)�����	� �.&.%. 8�	�	�.�($��)*��-�
 (8��.) ��	� �$	��>)�����	�� 0�	 
�	�*��+,���.&)� $��.�($A	%� (��A.) ��	� �$	��>)�����	��($*�����	�&$��� (BOI) %&�. ��	� �$	��>)�����	�
��	� �.&)�($*�����	���)�#�8�������)� �9 
 (��9.)  I'
#	���	��'5���	
�� ,��%��*�/���)8	� ��G##	���	��'5��
��	� �$	��>)�����	� �.&.%. *�/�#$�6��������	�>	�s-'� � @$��@ *�G�#$�	��>)�����	������	����(��5�!(5��	�
���	�>	#��� %���G#5����	�*�s�A#�*�/��& �  �E$�(	�)-�(����	���	*�/�����)� '% @$��	� �$	�"#$�>)�����	�"E@�
%(	$�	�.%(�)��	��'5����(�
$	��������	�*���
�"�#$ *A(� ��	� �$	��>)�����	� �.&.%. ��G#��	� �$	�*��+,����	�
�& $ (���.) *�/�%�� ��	���	���*�/���	� �$	�*&"	���	�"#$�>)�����	��>)��@�s-'� 

1.3 �����)$����2'�('����&�'-%������������� 
*�G�#$�	��	�����������	���"�#��	� '�&	
��)�	����-�(�#'�&�#$� �& �+>)�	���	8����������������	�

.&)%�#$5A��)
)*�&	���
	��	�*�G�#$�	�%�#$��)��	�	�%	�" @�%#�%(	$H �������	�
�($
	� �E$���
�*�����G#�(#�� �
"�#��	� '�;��	
5�*�G�#$%(	$H *A(� 

1) �	�I#����8�*��
���#$.&)�	�.�&$���@5��( 
2)  �)
)*�&	� '��	�"#$*��	���@ 
3)  �	�������#$���4G#����*��
$"�	$��#
���� '��	��	�����������	� 
4) �	%��	�*�G�#�#$� ���>��	�4G#����-"��5��	�����������	� 
5)  �	�A�	�)�(	����*�������'��
�� �
6���#
(	$#G���#��	�*$�� 

 6) �	�I#�����	����*�/��	�)��	� ! 
 7) �	�������8�*�/���(��	� 
 8) �	�I#��	�5��#��!	% #��� %� ��G#�	�-'�� ����8���)I
A�6%(	$H 
 9) �	��'�)*��
�*&������	� 
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#�E�$ 5��	���	8����������������	�� @� ��)*'s���E�$���� �*�/��t!�	5��	�'�	*����	�.&)� '*�/�*�%������	5��
*��'�(	5A��(	
5��	�'�	*����	���	����	� -'�.�( ��)*'s��(	'��
�	�I#��� �$	�9	
�& $�	�����������	�*��s���@� XE�$
*�/���)*'s����#	���	�	���	�>	�(	������)��	��'��� !! %�I'
*o�	) *���
�� ��	�I#��� �$	���	�� ����+ ����
-'�� ��	��($*������G#-�( � @$��@"�#��&��)�#��	����	�>	��	�� ���)*'s�' $�&(	� �	
&)*#�
'"#$"�#��	� '�	$�;��	

�	�� !! %�5�.%(&)��)*'s�%	�&�	' �"�	$%�� .&)�	%��	�*��#.�)*�G�#��)�#��	����	�>	� @� I��''�����
�	
&)*#�
'-'�5�*#��	�.����� 3 
 

2. ����%������	������������������� 
 �	���	� �'�.&%&	'���5����	���	���-'�#
(	$����)���8�9	� ���(����	� !#
(	$�	�%(#�	����	$��	�*AG�#� ��
5��.�(���&$��� XE�$�	�� $� �5A��;��	
#
(	$����)���8�9	�4G#*�/�*��G�#$�G#��	� !��)�	���E�$����)���	$��	�*AG�#� ��
' $�&(	�-'� 5���>�������	���)��	�	�# �*�/��	���	�N�%(#��� !! %�"#$�;��	
�)%�#$���	�'�	*����	�� ��	���)��	
' $�&(	�#
(	$*��	)�� #
(	$-��s%	� �.�.�. �& ��� �
6z XE�$*�/��;��	
�& �5��	���	� �'�.&%&	'���-'���	��'
��&$I�+-��*o�	)���*�/��	�&$I�+5��	$#	!	*�(	� @�  �E$��	5���	�'�	*����'�5���	���'�	$��>�
 $-�(��)��
��	���	*�s�*�(	������ *�G�#$�	��t!�	.&)#������' $%(#-���@ 

1. �	%�,	��	�������6�	�&$I�+5��'�#	!	%�#$*�/�-�%	��	%�,	��	�������6����@��$� 
 (prove beyond 
reasonable doubt)  .%(5��	���)��	��	���'5��'����*���
�� ��& ��� �
6 �����)��	��	���'� ��)�(��� ���	*�/��&�(�        
I'
���*�s�.&).�($���	���� �'�	*����	� .&)�
	��& �,	��(��5�!(#
�(5���	���#���#$"#$�����)��	��	���' �E$��	5��
�	��������
	��& �,	�*�G�#������6�	���)��	��	���'*�/�-�-'�
	� 
 2.  ��)����	�'�	*����'�5A��)
)*�&	�	� *�G�#$�	���(�
$	����*���
�"�#$� ���)����	����	�>	���&	

��(�
$	� 
 3.  �	�"	'��	�%(#*�G�#$"#$���� ���'A#� *�G�#$�	����	�I
�
�	
.&)� �*�&��
�% �����&���� ���'A#� ��	5��*�/�
#������%(#�	�� 0�	��	�*A��
�A	!.&)��)���	�>6"#$���&	�����*���
�"�#$ 
 *�G�#5���	�� $� �5A� �.�.�.�& ��� �
6z *��'��)���8�9	�
��$"E@� .&)*�/��	��|#$��	�������*"�	�	5�%&	'
�& ��� �
6*�G�#.��$�	�&��)I
A�6I'
��A#�'��
�	%��	������'*�s�.&)*��	)�� �E$��	*�/�%�#$��	��'�	%��	�� $� �
�	$�;��	
���*�/��	%��	��	$*&G#�#G���#�*��G#�	��	%��	��	$#	!	 -'�.�( �	%��	�&$I�+�	$.�($ .&)
�	%��	�� $� ��	$����#$ XE�$���	
&)*#�
'"#$�	%��	�' $��@ 

2.1 ��	����
�Y�+�����(� 
 1.  ��	��'5���	%��	�&$I�+�	$.�($*�/��	%��	�� $� ��	$�;��	
���*�/��	$*&G#�5���	���'�	$��)*9�
XE�$�	������	�N�-'�� �I�+%	��	%��	�&$I�+�	$.�($.&�� I�+�	$#	!	�)�)$ �&$��G#�	&#	�&$I�+#	!	��#
��(	
# %�	I�+�	$#	!	��� �.�.�.�& ��� �
6z ��	��'-�� I'
�	%��	�&$I�+�	$.�($������	�� $� �5A�#
�( *A(� �	��� ��	$
.�($ �	�*��
��G��&��)I
A�6���-'��	��	���	�N��;��	
 �	�*��
��(	5A��(	
�����!*��
-�5���)����	�%����#�     
�	���	�*"�	XG@#"	
�& ��� �
6 *�/�%��  

��)*9���	���'���#	�5A��	%��	�&$I�+�	$.�($*�/��	$*&G#�5��	�� $� �%	��;��	
-'�.�(��	���'      
5�*�G�#$' $%(#-���@ 
  1)  ��	���'*���
�� ��	�*�7'*�
"�#��& 
  2)  �	�-�(��	���	���"#$�����	���G#�������	�"#$���+ ����##����� 
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  3)  �	���)�#�8������& ��� �
6I'
-�(-'�� �5�#��!	% 
  4)  ��	���'*���
�� ��	���)��	# �-�(*�/�8���5��	�XG@#"	
�& ��� �
6 
  5)  �	���	�N�"�#��	��'5��	�*"�	4G#�& ��� �
6*�G�#��#�$�	����	� 
  6)  �	���)��	I'
�����%"#$�����	� ���� '�	� ��G#����&���� ���'A#�5��	�����	�� '�	� 
                                 "#$��%�����& 
 2.  ��	��'5���	�
#�� ��	%��	�&$I�+�	$.�($-�(4G#�(	*�/��	�
#�� ��(	-'���)��	��'#	!	 *�G�#*�/�                
�	���$5�5�������)��	��	���'
#�� ��	%��	�&$I�+�	$.�($�	�"E@�  
 3.  ���	�>	�����#�	�	�5��	���	��'�	%��	�&$I�+�	$.�($*�/� 2 �)' � �)' �.��*�/��>)����&���
��)�#�'��
����&���*���
�"�#$� ���)����	�
�%�8��� (*A(� ����&���*�
*�/�������	�+	��G#%�&	�	� *�/�%��) .&)
�����$��>��0�5�'�	��& ��� �
6 �	�� !A� �	�*$�� ��G#�;��	
 .&)�)' �����#$�G# �	&�� �
6����	$�t!!	.&)�	���	
�)��(	$��)*�� XE�$�)*�/������#�	�	�%����#���	� �$"#$�����#�	�	��)' �.���(	*�/�-�I'
A#���G#-�(  � @$��@ �	���	��'         
�����#�	�	���	��'�	%��	�&$I�+�	$.�($' $�&(	� #	���	��'%	��)' ���	����.�$"#$�	%��	�'��
�s-'� *A(�                 
�����#�	�	��)' �.����#�	�	���	��'�	%��	�&$I�+�	$����#$*o�	)�(	�� ��	$.�($ �	�*��
��G��&��)I
A�6           
.&)�	�*��
��(	5A��(	
 .&)�����#�	�	��)' �����#$��#�	�	���	��'�	%��	�&$I�+*���
�� ��	�XG@#"	
�& ��� �
6 *�/�%�� 

2.2 ��	�����������������'� 
 1.  ��	��'5���	���	�N����	���"#$�����)�#�8�����*�/�% ��&	$��G#����� �����5�%&	'��� *�/���	���'���#
�(
9	
5%�� $� �%	��	%��	�� $� ��	$����#$ I'
�����)�#�8�����*�/�% ��&	$��G#����� �����5�%&	'��� *A(� �&. 
���'�.&�&��)I
A�6"#$�#$��� ���� ��	��& ��� �
6 ���� '�	��#$����(������& .&)����#�� !A� *�/�%��  I'
��)*9�"#$
�	%��	�� $� ��	$����#$-'�.�( 
  1)  9	�� >?6 
  2)  %�	���I'
*�7'*�
%(#�	8	�>A� 
  3)  �� ��	$����#$ 
  4)  ��	� '�	���)�#��	� 
  5)  � ��	���)�#��	� 
  6)  *���4#��	�#��!	%�	���)�#��	� 
 2.  %�#$���	���	��'����&�����#�	�	�&$I�+�	$����#$%	���	��� �*�	"#$I�+ I'
#	�5A�.���	$
*'�
�� ������	��'-��5���)�	A� !! %�� !!	XG@#"	
&(�$���	 �.�. 2546 .&)��)�	A� !! %��� �%6*�G�#8������5�%&	'��� 
�.�. 2550 XE�$5����	� �$	��>)������	� �.&.%. ��#�	�	���	��'I�+�	$����#$%	� 1) .&) 2) �>)�����	�
���	�>	I�+�	$����#$��#�	�	���	��'I�+�	$����#$%	� 1) 4E$ 4) .&)��	� �$	��>)�����	� �.&.%. ��#�	�	�
��	��'I�+�	$����#$%	� 1) 4E$ 6) I'
%�#$���	���	��'��)����	�5��	����	�>	.&)�	�%����#��	�5A�#�	�	�
5��	�##���	� �$���*�/��	�&$I�+�	$����#$���A '*��'��
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3. ����
������(�������R�����	�����&)��!�)	������$
������$�S ��-�����$����(� (p���� !....) 0��($�� ! 
   )� !�$�������%�)����� ����

(� (class action)  
 �	�'�	*����'�.���&�(�*�/��	%��	���E�$����� ������& ��	�����	�� '�	����'� (good corporate 
governance) XE�$A(�
5�����&$����	�	�4'�.&� �+	���8�"#$%�*#$-'� I'
���&$����	�	�45A��	�M|#$�'�.���&�(�5��	�
������#$���8�"#$%�*#$.&)"#$���&$����	
#G�� 5���>����+ ����##��& ��� �
6  �&.  ��G#���5������	�5�%&	'�����'
� !!	��G#��	�N���G#-�(�2�� %�%	� �.�.�.�& ��� �
6z ���(#5��*��'��	�*��
�	
.�(���&$����&	
�	
.&)����	����	� 
I'
*o�	)#
(	$
��$5���>�������*��
�	
*�/����&$����	

(#
 �	%��	�' $�&(	��)A(�
5�����&$����	

(#
-'�� ��	�������#$
���8�I'
-�(��	*�/�%�#$��	�	�M|#$��#$� $� ��'�'��
%�*#$ 
  & �+>)"#$�	�'�	*����'�.���&�(� �G# �	�'�	*����'�.�($����&"#$�'��#��	��)���� �I���6.&)��	*&
5��'�
.&��  
 $���� ��&�(�����&��������8�*�/�.��*'�
�� �I���6# �*�G�#$�	�	�4����)�����8�'��
"�#*�s����$.&)"�#�;��	

*A(�*'�
�� �I���6 (��	A���&�(� ��G# class member) I'
��	A���&�(�-�(%�#$*"�	�	*�/���(��	�5��'� XE�$�)%(	$�	���>�
��%�� ��-����*�G�#�)� $� �%	����8�"#$����&5' ����&� @�%�#$M|#$��#$� $� ��'�*#$.&)*"�	*�/���(��	�5��'�I'
%�$ 
 �	�����&"#$�'����&���� ���	A���&�(�I'
���-�(-'�*"�	�	%(#������|#$���8�'��
%�*#$' $�&(	� #	��($�&��)��
5��	$&�� �����&*�&(	� @�-'� ' $� @� 5��	�'�	*����'�.���&�(��E$%�#$���	����	$�&-�*�G�#5������	���*�%����&#
(	$
*��
$�#����)��	5���&"#$��	���	�+	���&���� ���	A���&�(����-�(-'�*"�	�	5��'�'��
 XE�$-'�.�( 
  1. �	���	��'5���	&�����	�5��	����	�>	�(	�����5�����	�'�	*����'�.���& � (���G#-�( .&)*�G�##��!	%5��
'�	*����'�.���&�(�-'� �	&�)%�#$�����	�.&)#�	�	�#
(	$*��
$�#5��	�'�.&5��*��'��	�*�/�8���� @$'�	�I���6 
��	*&
 .&)��	A���&�(� 
  2 .I���6����)-'�� �#��!	%�	��	&5��'�	*����'�.���&�(� �)%�#$����>��� %�#
(	$*��
$�#����)� �+	���8�
��)I
A�65�*A�$�'�5��.�(��	A���&�(�-'� 
  3. �	���	��'5����	A���&�(��	�	�4##��	��&�(�-'� (opt-out) 9	
5��)
)*�&	���*��	)�� 
  4. %�#$���	����	$��8��	�I'
�;��	
.&)�	$�2�� %��������)���8�9	�*�G�#5����	A���&�(���	��(	-'����	�
'�	*����'�.���&�(�.&)%�*�/���E�$5���	A���&�(� .&)*�G�#5���	�	�4%�'%	���	��G����	.&)�&"#$�	�'�	*����'�
.���&�(�-'� 
 
�
� !���$(�-������� 
 

1. �	�.��-""�#��	� '�	$�;��	
'�	��	�����������	��)��)%���5��*��'�	��� �I��$���	$���+ ���	�� ��	�
*"�	�'�)*��
�5�%&	'�& ��� �
6*�����	�"E@� .&)��	5��8�������	�����������	�5���)*���	�	�4'�	*����	�-'�
#
(	$��'*�s� *�7'I#�	�5��9	�8�����-�
�	�	�4*"�	4E$.�&($*$�����%(	$��)*�������-'���)�$�6�)*"�	�	����������	� 
.&)�	����|#$8�����9	
5���)*��-'�#
(	$*��	)��
��$"E@� XE�$I'
���.&���)��	5�����+ �5���)*������	�*"��."s$.&)
��� �
9	�5��	�."($" �*����"E@� %&#'����	5��%&	'���*����"�	'.&)�	�	�4'E$'�'�	�&$����	����&$���%(	$��)*��
-'��	�
��$"E@� 
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2.  �	���	��'�	%��	�� $� ��	$.�($.&)�	%��	��	$����#$ �)A(�
5�����	��2�� %�*�/�-�%	��;��	

#
(	$����)���8�9	��	�"E@� �#��	���@��&$I�+�����	�N��;��	
�)*�/�-�#
(	$*��	)��%	��4	�).&)��)*9�"#$
�	���)��	��	���' �	��	�	�4&$I�+�	$�;��	
-'�#
(	$*�/����8����)��	5��%&	'���-�
-'�� ���	�*AG�#� ���	�"E@�
�	��	�����	�	�4� $� �5��*�/�-�%	��;��	
-'��	�"E@� .&)�	�	�4&'9	�)�(	5A��(	
"#$�����	� �'�.&5��	�
%����#�.&)�G��	�
	��& �,	�*�G�#������6�	���)��	��	���'#
(	$��@��$� 
 

3. �	�'�	*����'�.���&�(��)A(�
&'9	�)�(	5A��(	
5��	�'�	*����'�*�G�#*��
�� ���>�������*��
�	
%(	$M|#$�'�
*�G�#���|#$���8�"#$%�*#$I'
&�	� $ �#��	���@���&$����	

(#
��I#�	�-'�� ��	�*
�
�
	'��
�&"#$�	�M|#$�'�.��
�&�(�"#$���&$����	
#G�� �	�'�	*����'�.���&�(�*�/�*��G�#$�G#I'
#�#����� $� �5�����+ ����##��& ��� �
6  �&.  ��G#���
5������	�5�%&	'������	��2�� %�%	��;��	
.&)" '"�	$��5�����	���)��	��' 
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��	����� ! 4 : ���������
�������+ �%�������������	
���
� 
 
 �	�� 0�	%&	'���-�
5�����	�*���!*%��I%#
(	$*"��."s$.&)."($" �-'� �)-�(�	�	�4��)����	���	*�s��	�
9	�� ,-�(���	��� ����$I��$���	$9	+�5��������	$.&)�9	�.�'&�#����*#G@#%(#�	�� 0�	%&	'��� � @$��@ .���	$5��	�
�� ����$�;��	
9	+�����)'�	*����	�#
�(���& ��	���	� ! 3 ��)�	� ' $��@ 

1. "� '#�������	$9	+����" '"�	$�	���	8������%(	$H 5�%&	'���  
2. �� ����$�)���	�� '*�s�9	+�5������	�*�/��&	$�	$9	+� -�(�(	��>����*�/��	�&$���I'
%�$��G#&$���

�(	�% ��&	$ *A(� �#$������ ��G# �� �%6 ���� @$5���	�*��
9	+�"#$���&$���-�
.&)���&$���%(	$A	%� ��
9	�)�	$9	+����*�(	*��
���G#5�&�*��
$� � 

3. 5�����8���)I
A�6�	$9	+�*�/���*�+ ��	�� �8�������	$�	�*$�����%�#$�	��� �����5��*��'"E@�5���)*��
-�
 � @$��@ 9	
5%��& �*�>?6 ��8��	� .&)*$G�#�-"�����	��' 

' $� @� *�G�#5��%&	'���-�
�	�	�4� 0�	-'�%	���� 
� ��6.&)� �8��������	��'-�� �E$*�s����.��-"�� ����$
�;��	
9	+�5�*�G�#$' $%(#-���@ 

 
��	����� !-��%�)������ 
 
1. �������&������
�������)�2!'������
�����$��$���-��� 
 *�G�#*�/��	��($*����.&)�� �����5��*��'�	�����������	� XE�$�)��	5����(�
8���������	�*"��."s$�	�
��$"E@� 
�	���	��	�	�45��	�*������&�(	"#$����	� .&)��	5���	�����	�� '�	�#$�6��.&)�	�*$���	�	�4��)��	-'�#
(	$����
��� ���� @$*��'�	�5A��� �
	��-'�#
(	$����)���8�9	�.&)*����#�	�	�'�	��	�%&	'-'��	�"E@� �($�&5��9	�8�����
9	
5���)*��I'
����	�	�4*����� �
9	��	�."($" �-'� �E$*�s����.��-"�� ����$�;��	
9	+�5��(�����*���
�"�#$� �
�	�����������	� ' $��@ 

1.1 5�����8���)I
A�6�	$9	+�# �*�G�#$�	�	��	��� ����$I��$���	$�&�(����+ �5��	$��>� (qualified 
reorganization) � @$��@ 9	
5%��& �*�>?6 ��8��	� .&)*$G�#�-"�����	��'  

1.2 ��	��'5���	%��	�9	+���>��	�I#�����	��	$�(���	�*'�����*�/��	%��	�A ����	�5��*�/��	%��	�4	�� 
� @$��@ 9	
5%��& �*�>?6 ��8��	� .&)*$G�#�-"�����	��'  
 1.3 .��-"�;��	
9	+�5�����+ ����*��'"E@�5��(�	��	��������	� 
 $�$-'�� ����8���)I
A�6�	$9	+������#
�(�(#�
�	��������	� .%(� @$��@ %�#$-�(*������8������#
�(*'�� 

1.4 � '��	��(�G#�	$�2�� %�5�*�G�#$�	�����������	� *�G�#5��9	�8�����.&)*��	���	�������	��-'�5A�*�/�.���	$
5��	�'�	*����	�.&)�	�%����#�  

 
2.   �������&������
�������)�2!'������
����
��
�0�	������� O 

*�G�#*�/��	��($*����.&)�� ������	�XG@#"	
%�	�	����@"#$����&8���'	 *�s������ ����$��8��	�"� '9	+�
X@�	X�#� ��	�� ��	�*��
9	+�"#$'#�*��@
 '��
�	�.��-"��8��	�"#�G�'#�*��@
5��(�����-�(-'�4G#��#$5��$(	
.&)�)'�� I'

5���	�	�4"#�G�-'�� ��� I'
-�(%�#$��	'#�*��@
' $�&(	�-����� �*$��-'�#G��5��	���	��>9	+��&	
�P  
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3.   �������&������
�������)�2!'&-��������+ fO%�f�'��%�����)���������)��)����o��
0��������	��
��
 
*�G�#*�/��	�"� '9	�)9	+�X@�	X�#�5��)' ���%�����& XE�$5��t���� ���9	�)%�#$*��
9	+��	�*$���t��&���-'�� ��	�

��%�����&#G��*�/���	����E�$��E�$"#$*$���t��&���-'�� ��	����+ ����� �*$���t��&� @���-'�*�/� ��. ��G#���+ �5�*��G# ' $� @� 
�E$*�s����5�����	�
�*���9	+�*$��-'���%�����&5��.�(���+ ���	� '��	�� �*$���t��&���-'�� �'��
 � @$��@ I'
���+ �' $�&(	�
�)%�#$4G#����5����+ �����(	
*$���t��&-�(��#
��(	 3 *'G#��(#�.&)�& $� ������*$��-'� 

 
4.    �������&������
�������)�2!'������
����
��
��(��	�$�
�� 

*�G�#5���)���	�� '*�s�9	+�����	�*�/��&	$ -�(�(	�)*�/��	�&$���I'
%�$��G#&$����(	�% ��&	$%(	$H *A(� 
�#$������ ��G#�� �%6 *�/�%�� ��G#*�/��	�&$���I'
���&$���-�
��G#���&$���%(	$A	%� �	�*��
9	+������9	�)9	+����
5�&�*��
$� ��	������' ���� @$�&�%9 >?6*'�
�� �%�#$��9	�)9	+����5�&�*��
$� � �#��	���@ �	��)���	��($*����5���	�
&$���5'-'�� ��	�
�*���9	+� �)%�#$*�/��I
�	
-�(5A(*�/��	�-'�� ��	�
�*���I'
-�(-'�% @$5� ' $� @� �E$*�s����.��-"
�� ����$�;��	
 ' $��@ 

4.1 5������&8���'	���&$����(	�A(#$�	$%(	$H *�G�#&$���5����� -'�� ��	�
�*���9	+�*$��-'���	�� ��(��.�($
��	-�����(	
�	�*$���t��&.&)��	-��	��(��%(	$"#$�	�	���� (capital gain) 

4.2 5�����+ ���G#��	$�����(����%�����&���-'�� ��(��.�($��	-��	��	�&$����(	�A(#$�	$%(	$H -'�� �
�*���9	+�
*$��-'�*o�	)�(��.�($��	-�����(	
�	�*$���t��&*�(	� @� ��	�� ��(��.�($��	-�����(	
�	��&��)I
A�6#G��H 5��*��
9	+�
%	���%�  

4.3 5��� �&$���%(	$��)*�����-�(��4������#
�(5���)*��-�
 (non-resident) -�(�(	�)*�/�����&8���'	��G#��%�
����& ��9	�)9	+��	��	�&$���5��#$������ I'
5��*��
9	+�5�& �+>)�	�� � > ����(	
 (final withholding tax) I'

��	��'5��� �9	+�5�# %�	��#
&) 10 ��	�� �*$��-'����*�/�*$���(��.�($��	-� .&)� �9	+�5�# %�	��#
&) 15 ��	�� �*$��-'����
*�/��&��)I
A�6�	��	�I#���(�
&$��� 

 
5.  �������&������
�������)�2!'������
����Y'�����)���''�0��������''�������$ �%��������� !)�n�
���R��&'��'��
��%��'�)
 O��R � 

*�G�#5��*�/��	��#'�&�#$� ����-'����	�.��-"�;��	
�(	'��
�#$�����	�#$*&�@
$A�� ���-'�#��!	%5����	A��
�#$����	�	�4"#�
#
� ��&��)I
A�69	
�& $*�+�
>#	
� ���4E$*�/��	��� �����5����	A���#$������-'�##��	��	�
*�/�&����	$5��)�� .%(
 $%�#$�	�##�*$��-��5��)���	�##��)
)
	� 5���	�	�4##�*$��-'�#
(	$%(#*�G�#$.&)���	
-'�
���*��
$�#�& $*�+�
> �E$*�s�������	�5�����8���)I
A�6�	$9	+�*����*%�� ' $��@ 
 5.1 
�*���9	+�*$��-'�����&8���'	5��.�( ��	A���#$�����	�#$*&�@
$A�� 5���>������	A���
#
� �*$����G#
�&��)I
A�6*�/�$�'9	
�& $*�+�
>#	
� .&)
�*���9	+�5��.�(*$����G#�&��)I
A�6*����*%�����*��'"E@�5�">)���	��
#

� �*$�� 
 5.2 
�*���9	+�*$��-'�����&8���'	5��.�( ��	A���#$�����	�#$*&�@
$A�� 5���>������	A��-'�##��	�$	��(#�
*�+�
>#	
� .&)-'����	��$*$��.&)�&��)I
A�6� @$��'5��#$���' $�&(	�%(#-� ��4E$*�&	*�+�
>#	
�"#$�	
��	$� @� 
 5.3 ��	��'5����	A���#$�����	�#$*&�@
$A�� ������	�I#�
�	
*$��.&)�&��)I
A�6�	��#$�����	�#$*&�@
$A��"#$
�	
��	$*�(	 -�
 $�#$�����	�#$*&�@
$A��"#$�	
��	$5��( 5���	�	�4� �#	
��	�##�%(#*�G�#$ *�G�#5��-'�� ����8���)I
A�6
�	$9	+� 
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 5.4 ��	��'5����	A���#$�����	�#$*&�@
$A�����*�+�
>#	
�.%(-'�� ��	���	$$	�%(#�	��	
�	�*'�� �	�
��)�$�6�)##�%(# 5���	�	�4� ��)
)*�&	�	�##�%(#*�G�#$ *�G�#5��-'�� ����8���)I
A�6�	$9	+� 
 
6. �������&������
�������)�2!'������
����''���(�R�	� 

*�G�#*�/��	��� ������I
�	
"#$� ,5��	�� '% @$�#$����	�##�.�($A	%� (�#A.) XE�$��� %4���)�$�65��	�����)
5����)A	A����#
�(5�� 
��	$	�-'���*$��##���	�� �%�*#$ *�G�#*�/��& ���)� ��& $� 
*�+�
>#	
�#
(	$��#
5��)' � 
�G@�,	�#
(	$��#��&��� ��4E$.�$$	������ �E$*�s�������	�5�����8���)I
A�6�	$9	+�5�& �+>)*'�
�� �� ���>��	�
##��(	��#$�����	*��s���	�	!"�	�	A�	� (��".) �#$�����	�#$*&�@
$A�� .&)�#$������*�G�#�	�*&�@
$A�� I'
��
�	
&)*#�
'' $��@ 

6.1 
�*���9	+�*$��-'�����&8���'	 5��.�(���##�*�/���	���*�(	� �*$���)��������##��(	
*"�	 �#A. 
 6.2 
�*���9	+�*$��-'�����&8���'	 5��.�(*$������	
��	$��G#� ,�(	
����*"�	 �#A. 
 6.3 
�*���9	+�*$��-'�����&8���'	 5��.�(*$����G#�&��)I
A�6������##�-'�� ��	��	�&$���5� �#A. � @$��@ %	�
�& �*�>?6 ��8��	� .&)*$G�#�-"�����	��' 
 6.4 
�*���9	+�8�����*o�	).&)#	��.�%��� 5��.�(�������.&)%�	�	������)��	I'
 �#A. 

 
7. �������&������
�������)�2!'������
����
��
�0����S���7������R $�	 

*�G�#*�/��	��� ������&�%9 >?6���8���6��)� �A���%.����	�	! (annuity product) XE�$*�/�*��G�#$�G#�	$
�	�*$�����A(�
5����)A	��� 
��	$	��	�	�4�	$.���	�##�*$���)
)
	�-��5A�5�
	�*�+�
> .&)*�G�#-�(5��*�/�9	�).�(
&���&	�.&)9	�� ,5��	�� '�)���� �'��	�5��	�'�.&�����$#	
� �E$*�s����.��-"�� ����$�;��	
9	+� ' $��@ 
 7.1 .��-"�� ����$�& �*�>?6�	�� ��	
�(	
�	$9	+� ��	�� �*$����	�#$�	�*��@
��)� �9 
*�G�#���������)� �
A���% �	�*'������;��	
��	��'5��� �-'�-�(*�����#
&) 65 "#$��	���*��@
��)� �9 
 *�/�5���	�	�4� �-'�%	�
�>�%�	�%�6��)� �9 
 � @$��@ *�G�#5���	�� ��	
�(	
5��	���	��>9	+�"#$8�������)� �9 
�	�	�4� ��	
�(	
-'�
�#'�&�#$� �"�#*�s����$ 
 7.2 5�����8���)I
A�65��	�� �&'�
(#��	$9	+� ��	�� ��(	*��@
���8���6��)� �A���%.����	�	! (annuity 
product) � @$��@ I'
5��#
�(5��$*$��*'�
�� �� � ��". �#$�����	�#$*&�@
$A�� .&)�#$������*�G�#�	�*&�@
$A��  

 
8.  �������&������
�������)�2!'������
����
��
�0�	��������)���� !''�)�2!'�����
�	���
��*����
'��
�� (Sukuk) 

*�G�#*�/��	��� ������&�%9 >?6%�	�	��	�*$�����##�*�G�#�)'����%	��& ��	��	#��&	� (Sukuk) *�s������
5�����8���)I
A�6�	$9	+� ' $��@ 

8.1 
�*���9	+�*$��-'� 9	+���&�(	*���� 9	+�8�����*o�	) #	��.�%��� .&)�(	8���*��
������)*9����*���
�� �
�	�I#��� �
6����)��(	$����)'���� (����(#% @$�� �%6) .&)�� �%6%� *�G�#$�	�4G#�(	��)����	�' $�&(	�*�/���8��	�� '�	�
�� �
6���.&)*$����� (financing) *�(	� @� -�(-'���� %4���)�$�65��	�XG@#"	
�� �
6���  

8.2 ��	�� ��	���	8������.��"	
.&��*A(	�G� (sale and lease back) : 5�����	�
�*���9	+�*$��-'� 
9	+���&�(	*���� 9	+�8�����*o�	) #	��.�%��� .&)�(	8���*��
����*���
�� ��	�5��*A(	�� �
6��� �)��(	$����)'���� (���
�(#% @$�� �%6) .&)�� �%6%� 
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8.3 ��	�� ��	���	8������.��.�($�t��&��	-� (profit sharing) : 5�����	�
�*���9	+�*$��-'�5��.�( �&��)I
A�6
���-'�� ��	�I��$�	��(����� XE�$�)*�/��	
-'�"#$�� �%6%�.%(*�G�#$�	��� �%6%��)-�(-'�� ��	
-'�' $�&(	� *��	)�)%�#$�($%(#
�	
-'�*�&(	��@5��� ����&$���� @$��' ��	�� ��	
-'��	��	�'�	*���8�����#G��H *A(� �(	����	�� '�	� (management fee) 
.&)�(��.�($��	-����*��'�	�I��$�	��(�����
 $5���$�	�� '*�s�9	+�%	���%�  

8.4 ��	��'��8��	�*��
9	+�����&8���'	 ��	�� ���>��&��)I
A�6�	��#$�� �%6 5��� �9	+� > ����(	
5�# %�	
��#
&) 10 I'
�����8�*&G#�-�(*#	�	�����	��>�&	
�P �(����	-��	��	�"	
 trust certificate (TC) 5��� �9	+� > ���
�(	
5�# %�	��#
&) 15 .���(	�)XG@#"	
5� %&�. ��	�� ���>�"#$��%�����&� @�5����	*$��-'�� @$ 2 ��)*9�"�	$%�� -����
��	��>*�G�#*��
9	+�*$��-'��&	
�P 
 
9.   �������&������
�������)�2!'������
�	
�����S��	� 

*�G�#*�/��	��� ������I
�	
"#$ 8��. 5��	���� 8��. �)-'�*"�	��	8������ securities borrowing and 
lending (SBL) � �� �&$�����G#�4	� ��	�*$�� XE�$�)*�/��	�*�����9	��&(#$"#$%�	�	����@5�%&	'�#$ .&)��	5��
%&	' private repo ��8�������	�"E@� �E$*�s����.��-"��)�	A��+;��	z (o� ���� 331) �.�. 2541 5�� 8��. .&)
��(� !!	#
�(5���
	�"#$���
G�.&)���5��
G��& ��� �
6����)-'�� ����8�5��	�-'�� ��	�
�*���9	+� 

 
10.   �������&������
�������)�2!'������
�S
���-)����($�
��
� 

*�G�#*�/��	��� �����5��8�����*$���(��&$��� (venture capital : VC) �	�	�4*%��I%-'�5���)*��-�
 *�s����
�� ����$�& �*�>?6 ��8��	� .&)*$G�#�-""#$8�����*$���(��&$��� ����)-'�� ����8���)I
A�65��	�
�*���9	+� 5������	�

G'�
�(�"E@�5��	$�2�� %� *A(� -�(��	��'"�	'"#$8���������#$���8�����*$���(��&$��� (VC fund) *"�	-�&$��� .%(��	��'
*�/���)*9�"#$8��������%�#$�	��($*���� ��	��'����'�)*��
�"#$�#$���8�����*$���(��&$���5����"�	'*&s�&$ ��	��'
*$��&$���5�8�����*�|	��	
*�/�� '�(��" @�%��	"#$�#$���8�����*$���(��&$��� *�/�%�� 

 
�
� !���$(�-������� 
 
 1. 5���>����*�/��	�"� '#�������	$9	+� �)*�/��	�A(�
&'9	�)'�	�%�����5��	���	8������"#$���&$��� 
*�G�#$�	��;��	
9	+�"#$��)*��-�
� '*�s�9	+�%	����.��"#$�;��	
 ��-'�� '*�s�9	+�I'
#�$��	�*�/����$�	$
*��+,��� (substance over form) ' $� @� �E$��	5���	�'�	*���8�������	$�	�*$���	$& �+>)-�(�	�	�4*��'"E@�-'�  

2. ��	�)���	�� '*�s�9	+�5������	�*�/��&	$ -�(*��'��	�-'�*���
���G#*��
*���
� # �*�G�#$�	�	���	�
.%�%(	$5����.��"#$�	�&$��� ��G#��	�.%�%(	$5�*�G�#$"#$� !A	%� XE�$�)��	5���	�% '���5�"#$���&$���#
�(��
�G@�,	�"#$��)I
A�6*A�$*��+,���#
(	$.�����$ 

3. 5���>����8�������	$#
(	$-�(�	�	�4*��'"E@�-'� *�G�#$�	��9	�.�'&�#�'�	�%������	�	5���)*��-�

 $��
�)' ������$*���-� �	����� ,-'�*"�	-�5�����8���)I
A�6�	$9	+�*�/���>���*�+ �)*�/��	�A(�
�(#����5�*�G�#$%�����"#$
�����)�#��	�&$ 
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��	����� ! 5 : ���������
�	���67������)��� 
   

5��)
)����(	��	.��%&	'���-�
�)��"�	'5�!("E@�*�/�&�	' � .%(
 $��"�	'*&s�*�G�#*��
�� ���)*��*�G�#���	� 
��G#*�G�#*��
�� �"�	'*��+,���"#$��)*�� ' $�)*�s�-'��	� ��. 5� %&�. 
 $�$����	�����	� '.&)��"�	'*&s� 
�#��	���@ > ���;	�� 2552 ��*��
$��)�	> 29 ���+ ��	���	���� @$��@���(	 500 ���+ � �������&�(	%&	' (market 
capitalization) *�����(	 1,000 &�	�'#&&	�6��� ,#*����	 XE�$���&I'
%�$%(#��	���5�"#$� �&$���.&)��	��	�	�4
5��	�'E$'�'*�s'*$��&$��� �#��	���@ %&	'���"#$-�

 $����	��&	��&	
"#$�&�%9 >?6�	$�	�*$��%��	 XE�$*�/�
#��������	� !�����	5��%&	'���-�
"	'��	��(	��5�5��	�&$��� .&)-�(�	�	�4%#���#$��	�%�#$�	�"#$���&$������
����	��&	��&	
.&)X �X�#��	�"E@�*�G�#
H -'� �E$��	*�/�#
(	$
��$����)%�#$���	$��	��&	��&	
.&)��	����4���
"#$�&�%9 >?6�	$�	�*$��5��� '*��
�� �%&	'���5�9���9	� �	�	�45A�*�/�*��G�#$�G#���A(�
5��	�����	���	�*���
$ *�/�
.�&($�#$� ��	�&$���"#$��� 
*�+�
>.&)�	�##��)
)
	� .&)�($*����5���� ��. �������>9	�5� %&�. �	�"E@� XE�$�)
�($�&5��%&	'���"#$-�
��� 0�	�	�����	�"E@�*�/�&�	' � 

#
(	$-��s%	� *�G�#$�	��&�%9 >?6�	$�	�*$��.%(&)��)*9��)����>��� %�����($�&��)��%(#%&	'���5��)' �         
���.%�%(	$� �-� � @$��@ "E@�� ��t!�	.&)#������5��	�'�	*���$	� %&#'��"�#��	� '"#$�;��	
 �;*�>?6 ��G#�I
�	

"#$� , ' $� @� *�G�#5���	�� 0�	�&�%9 >?6�	$�	�*$��*�/�-�#
(	$� ���8�y�&%	�*�|	��	
�& �"#$.��� 0�	%&	'���
-�
 �>)�����	�z �E$-'���	.���&�(��&�%9 >?6�	$�	�*$��%	�*�>?6�& � 2 '�	� �G#*�>?6'�	��&��)��%(#�	�
*�&��
�.�&$I��$���	$%&	'��� .&)*�>?6'�	��	���"�##������'�	��;�)*��
�.&)�I
�	
� ,5��	�� 0�	�&�%9 >?6
�	�*$�� -'�' $��@ 

 
	����� ! 3.1 �
�	���67������)���� !�(��
�����	('	
���
����0������	(��8  
 

'
�������������)� ��
�
��Y������,0���������

'
�������������)� ��
0����������
��

'
�������������)� ��
 0������	!%�

�
�����
�$�����


 - �%��
��� !�����$�����
��/2''��(���-��0�
   	
���
�������7)��!�&rO� 
   (increase free float from SOE listed share)
 - �%����+��
��&'���,$������- ��2'��($�S
���-
   0��()&��-���)� ��0�	
���
�������7 
   (listing of SOEs/business units)

 - �'��
�Y���������2O�,��
   (infrastructure fund)
 - ���S���7������R $�	����%����
   (annuity product)
 - 	�����'��
�� (Sukuk)

 - 	�����'�
���S7� !'���'��'�	���'�
   )� O�/���S��	���,��
 
   (interest rate/bond futures)
 - �(�)����S
���-)����($�
��
�
   (venture capital)

 

�
�����
����
��

 - 	�����'�
���S7� !'���'��'�	���
�)�
 !��
   (currency (THB) futures)
 - �%����+��� !������������� ��2'������'�
��	     
  -�������,)&��-���)� ��0�	
���
�������7
   (listing of concessionaire)
 - �%����+��� !-�&'&������S����Y�R�7)��!�)	�� 
   -�� BOI )&��-���)� ��0�	
���
�������7 
   (listing of company with extended BOI  
   privileges)

 - ���S��	�� !� ���R%���)���	���
�
   �'�)� O�	��'�	��)���)]�''���'��
   (inflation-linked bond)

 - 	��������)���� !��
��
��Y��
   �
�������7��2'������Y�����67
   (securities/commodity based 
   instrument)
 - �r����+��� !�%�S
���-0�'��Y�- �
   )&��-���)� ��0�	
���
�������7
   (foreign listing)

�
�����	!%�

 - ���S���7������R $�	�$����
��
�
   (unit-linked product)
 - �'��
����7�'�)����	
   (carbon credit fund)
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I'
�&�(������	�	$�	�*$������($�&��)�����	$-�&%(#�	�� 0�	%&	'��� �)*�/��&�(��&�%9 >?6�������	�
��	*�/�����)%�#$���	��& �' �#
(	$���$� $.&)*�/����8��� XE�$���	
&)*#�
'5�.%(&)�	%��	� ' $��@ 
 
��	����� !-��%�)������ 
 
1. ���������
����������
��(��	
���
�)�2!'�����Y���������2O�,��&'����)�*�(���'��
�Y��������
�2O�,�� (infrastructure fund) 

�t���� ���)*��-�
���	�&$���5�I��$���	$�G@�,	�%��	��(	��)*����(."($�&	
��)*�� *�G�#$�	���"�#��	� '5�
*�G�#$"#$*$��&$��� XE�$5��)
)����(	��	*$��&$���"#$9	�� ,I'
�(��5�!(�	�	�$���)�	>.&)*$������	�%(	$��)*��
*�/��& � .%(�	�&$���' $�&(	�� ,�	&�)%�#$5A�*$��&$�����	����	� .&)#	���	5��-�(��*$�����*��
$�#����)� 0�	
��)*��5�'�	�#G�� ' $� @� *�G�#&'9	�)"#$9	�� ,� @$'�	�$���)�	>.&)���@�	8	�>) #��� @$*�/��	�*�7'I#�	�5��
��)A	A����	$*&G#�5��	�&$���.&)���(���(��5�����	��	8	�>��I9��G@�,	�"#$��)*���	�"E@� � ,�	&�E$��.�� 
�I
�	
�& �' ��	�� '% @$�#$������*�G�#&$���5�I��$���	$�G@�,	�.&)�'�)*��
�5� %&�. XE�$�&	
��)*��� ��I&�-'���
�	�5A����.��"#$�#$���& �+>)' $�&(	�5��	�� 0�	��	��	�	�45��	�."($" � -'�.�( *�	�&�5%� ��$�I��6 ##�*%�*&�
 
.&)���X�.&�'6 *�/�%�� 
 

2. ����(�)�������''����S���7������R $�	����%���� (annuity product) Y��&-��'
����������+  
��)*��-�
��	& $*"�	��(� $�������$#	
�I'
�	��	��	'�	�>6"#$ International Labour Organization (ILO) 

���(	 � '�(����)A	��� 
.�$$	�%(#�����$#	
�5��P 2552 #
�(��� 6 : 1 .&)�)&'&$*�&G#*��
$ 3 : 1 5��P 2572  ' $� @� *�G�#
*�/��	�A(�
&'9	�)9	�� ,5��	�� '�)���� �'��	�5��	�'�.&�����$#	
� �E$�����*��G�#$�G#�	$�	�*$�����A(�
5����)A	��        
� 
��	$	��	�	�4�	$.���	�##�*$���)
)
	�-��5A�5�
	�*�+�
> *�G�#-�(5��*�/�9	�)"#$� ,�	&.&)&���&	�5�
#�	�% XE�$�&�%9 >?6�	$�	�*$��.����E�$ -'�.�( ���8���6��)� �A���%.����	�	! XE�$*�/����.��"#$�	���)� �A���%�����
�	�A�	�)*��@
��)� �9 
�� @$*'�
���G#�	
$�' *�G�#�)��-����	�� ��	�� ���)I
A�6*�/��	
$�'5��.�(���*#	��)� �9 
#
(	$
����	*��#%	��	�'�	�$A�� XE�$�)A(�
*�����	$*&G#�5��	��	$.���	�##�-'�#
(	$����)���8�9	�5��� ����##�*$�� .&)
 $
*�/�,	�*$�����"�	'5�!(����)�	�	�4� '���5��.�(����)'����5�%&	'���-'�#���	$��E�$ 

3. ���)�g�0��f2O'&��	�����'�
���S7� !'���'��'�	���'�)� O���2'���S��	���,��
 (interest rate futures/bond 
futures) 

�t���� ��	��)'�����(	�%�	�	����@-'�� ���	���5�*����"E@�*�/�&�	' � � @$5����"#$�	��)'�����	�9	�� ,
.&)9	�*#�A� .%(�	�&$���5�%�	�	����@���&$����)%�#$*�A�!� ���	�� ����"#$# %�	'#�*��@
 XE�$��)��%(#�	�	
%�	�	����@���4G#��#$ �E$����	���	*�/����%�#$*����*��G�#$�G#����	���	�*���
$5��*�/��	$*&G#�"#$���&$��� XE�$���(	�	�
� 0�	�&�%9 >?6�	$�	�*$�� 5����"#$%�	�	�#��� �86����������	#�	$#�$5��&�(�� �8� %�� ,�	& (bond futures) ��G#
# %�	'#�*��@
 (interest rate futures) �)*�/��	�A(�
5�����&$����	�	�4�|#$� ���	�*���
$�	���	�� ����"#$# %�	
'#�*��@
 *�G�#$�	�*�G�## %�	'#�*��@
*����"E@���G#&'&$�)�($�&��)��� �# %�	�&%#�.��.&)�	�	� �8� %�� ,�	&-'� 
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4. ���''���)��67)�2!'�'������������
�� !�'��
�'�����
��*����'��
�� (Sukuk) 

�t���� �.�&($*$�����"�	'5�!(�������	���	� !�	�"E@� �G# %&	'�	�*$��#��&	� (global Islamic financial 
market) I'
�& ��	���	� !5��	���	8�������	$�	�*$��#��&	� �G# �)%�#$�#'�&�#$� ��& �A	��#)u6 (�)���;��	
 
�& ���)*�>� .&)8���*��
��2�� %�"#$#��&	�) XE�$% @$#
�(����	�
�%�8��� .&)��	�*�(	*��
�� ��	$*��+,���.&)
� $�� �&%#�.���	��	�&$����)%�#$�	�	��	����(���(��5���������	�� ���	�*���
$�(��� � 8���������A��'%�#$-�(
*���
�� �� �'#�*��@
 ���� �4	�� �*��$ I�$.�� #	��8 �	��� � .&)���$*��%�' *�/�%��  

�t���� �%&	'�	�*$��#��&	���# %�	�	�*%��I%��$4E$��#
&)15 %(#�P 5�A(�$�P 2541 - 2550 ��'*�/���&�(	%&	' 
> ��@��P 2550 ��)�	> 1.3 &�	�&�	�'#&&	�6��� ,#*����	 .&)���	��	'�	�>6�(	5�#�� 2-3 �P"�	$���	 %&	'�	�*$��
#��&	�� ��I&��)����&�(	*������$"E@�*�/� 3-4 &�	�&�	�'#&&	�6��� ,#*����	 ��	�� �%�	�	� Sukuk �	�	�4*��
�*��
$-'�
� ��	�##�%�	�	����@��)*9� conventional bond I'
����� @$���##�*��#"	
�)%�#$�� asset based *�G�#5A�*�/�,	�
#�	$#�$�	��(	
�&%#�.��5��.�(���&$��� XE�$#	�#
�(5�����(	*A(	��G#�(��.�($��	-�%	�.%(���.���	���	� !!	 ���(	 
��&�(	�	�##�%�	�	� Sukuk *������$"E@��	��	� 5.8 � �&�	�'#&&	�6��� ,#*����	5��P 2546 *�/� 42.4 � �&�	�
'#&&	�6��� ,#*����	5��P 2550 I'
����)*���	*&*X�
 (Muslim-based country) *�/������	�	�##�%�	�	� Sukuk ���
5�!(�����' ��'*�/���#
&) 60 "#$��&�(	�	�##� Sukuk � ��I&� �#$&$�	�G# ��)*����� ,#	�� �*#��*�%�6 .&)��)*�� 
X	#�'�#	�)*��
 *�/�%�� .&)��.��I��������)*��#G��H �����-'�� �4G#�	��	#��&	� (non-muslim) %(	$H �)5����	���	� !
� ��	�*�7'%&	'���#���	�*�G�#"
	
,	����&$��� *�G�#*�����	$*&G#�5��� �����)'����� @$5�.&)%(	$��)*���	�"E@�*�/�
&�	' � 

1.5 1.4
5.8 7.5

12.5

25.0

42.4
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2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551

���� ! 3.1 : ��
�(����''�	�����'��
�� (Sukuk) ��!$Y
�0�R($��̀ 2544-2551
� �&�	�'#&&	�6��� ,#*����	

����	 : Zawya Sukuk Monitor, Islamic Financial Information Service,Moody's  
 

' $� @� *�G�#5����)*��-�
���	�*%��
����#�5��	�*"�	4E$.�&($*$�����"#$A	����&��XE�$���	�*%��I%��$"E@�#
(	$
%(#*�G�#$ #��� @$
 $*�/��	��($*����5��%&	'���-�
���&�%9 >?6�	$�	�*$������&	��&	
 *�����	$*&G#�5��� �����)'����-�(
�(	�)*�/�9	�� ,��G#*#�A� %&#'��A(�
� 0�	�&�%9 >?6�	$�	�*$�����*���
�"�#$ *A(� Islamic mutual fund �E$���*�($
�& �' ��	�� 0�	%&	'%�	�	� Sukuk 5��*��'"E@� 

5. ����(�)����S
���-)����($�
��
� (venture capital) 

 �t���� �8�����*$���(��&$���"#$-�
��*$G�#�-" .&)�& �*�>?65��	�-'�� ����8���)I
A�6�	$9	+����-�(*#G@##�	��

%(#�	���	8����� *A(� ����	����&$���-'�%�#$*�/� SMEs *�(	� @� (��&�(	����� �
64	��-�(������'��-�(*��� 200 &�	��	�  .&)
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�	���	$$	�-�(*��� 200 ��) ��	��'"�	'"#$*$�����-���(#�"�	$��$ .&)
 $��	��'� '�(���	�&$���5�.%(&)�P *�/�%�� ��	
5��8�����*$���(��&$���"#$-�
*�G#��)-�(���	�*%��I%5�A(�$�P 2545 � 2551 I'
 > ��@��P 2551  8�����*$���(��&$���"#$
-�
��*��
$ 2 .�($ ��&�(	�� �
6���*��
$ 0.41 � �&�	��	� .&)���	�&$���5�����	�*��
$ 11 .�($*�(	� @� 5�">)���
��)*���	*&*X�
��8�����*$���(��&$�����"�	'5�!(��(	�	�.���)����'*����%��5�*�&	5�&�*��
$� � I'
����	���� @$��@� 56 
.�($ ��&�(	�� �
6��� 45.7 � �&�	��	� .&)���	�&$���5�����	�4E$ 450 .�($ �	�	�4��	���+ �*"�	-��'�)*��
�5�
%&	'�& ��� �
6-'�4E$ 28 .�($5�A(�$�P 2543 � 2548  

	����� ! 3.2 : )�� ��)� ���/���&'�S
���-)����($�
��
����$(������
���)
)f � 

"�#��& > ��@��P 2551 -�
 �	*&*X�
 
��	��������)�#�8����� 2 56 
��&�(	�� �
6���9	
5%��	�����	� (&�	��	�) 405 45,700 
��	�������	����8�����*$���(��&$���*"�	-�&$��� 11 450 
��	�������	����*"�	-��'�)*��
�5�%&	'�& ��� �
6 * 3 28 

����	 :  ��	� �$	��>)�����	� �.&.%. .&) Securities Commission, Malaysia 
��	
*�%� :  * A(�$�P 2543 � 2548 -�
: SET; �	*&*X�
: MESDAQ 
 

*�G�#$�	�8�����*$���(��&$���*�/�8��������5���&%#�.����$ .%(5�">)*'�
�� ��s����	�*���
$��$'��
 �E$�����
���	$.�$��$5�5��	�&$���5�'�	�%(	$H I'
*o�	)�	�5�����8���)I
A�6�	$9	+�9	
5%��& �*�>?6���*��	)���)A(�

��)%���5�����	���	8�����*$���(��&$���-'��	�"E@� *A(� ��	��'��)*9�8��������%�#$�	��($*����.���	���	��'"�	'"#$
8����� &'"�	'"#$*$�����" @�%��	 .&)-�(%�#$��	��'� '�(���	�&$���-��%	
% �5�.%(&)�P *�G�#5��*��'��	�
G'�
�(�5��	�
.��$�	����	�����)*"�	-�&$����	�
��$"E@� XE�$�)�($�&'�%(#�	�� 0�	��)*��I'
��� 
 
6. ����%��
��� !�����$�����
��/2''��(���-��0� 	
�. )��!�&rO� 

�t���� ���)���$�	��& $4G#����5� ��. 5� %&�. ��� 20 .�($ I'
.�($*�/��	�4G#����� ,���	������	��� 6 .�($ 
.&)4G#�������+ �*#�A���	��� 14 .�($ ��'*�/���&�(	%&	'��)�	> 281,971 &�	��	� ("�#��& > ���9	� �86 2552) XE�$
�	����I
�	
�	�9	�� ,#
(	$A '*��*���
�� ��	���	��(	
����� ,���	���� .&)����#G��H �����)���$�	��& $-�(����	�
��	*�/�%�#$4G# �)A(�
*���� free float "#$����� ,���	����.&)�������+ �*#�A�#G��H ��	5���� free float ���.�����$*����"E@�5�
%&	'�& ��� �
6 #��� @$
 $*�/�I#�	�����)�	�	�4"
	
,	�"#$� �&$���-'��	�"E@�'��
 

 

7. �%����+��
��&'���,$������- ��2'��($�S
���- (business unit) 0��()&��-���)� ��0� 	
�. 
�	���	���+ �&��"#$� ,���	������G#��(�
8�����5��(*"�	�'�)*��
�5� %&�. �)A(�
*������&�(	%&	'.&)��	��� 

��. "#$ %&�. XE�$��	5��%&	'���-�
����	��(	��5�*����"E@� � �&$������	$*&G#�5��	�&$���*����"E@� .&)
 $A(�
5��	�
�)'�*$�����5��.�(I��$�	�5��(H "#$� ,���	���� I'
-�(��)��� �I��$���	$�	���	8�����*'�� XE�$.���	$��@�)*��	)� �
� ,���	��������)��I��$�	�5��(H ���%�#$�	��)'������$ .%(5�">)*'�
�� �%�#$."($" �� �9	�*#�A�'��
 �#��	���@ 
���+ �&��"#$� ,���	������G#��(�
8��������% @$5��(
 $-'�� ���)I
A�65�*�G�#$"#$�	���	� �'�.&���'� *�G�#$�	����	�*�7'*�

"�#��&.&)�	�%����#�*����"E@� %&#'��&'9	�)�	$�	�*$��"#$9	�� ,5���>����� ,���	������G#���+ �&������	�
��	*�/�%�#$5A�*$�����I'
"#�	��� ������	�9	�� ,' $*A(�5�#'�% 
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�
� !���$(�-������� 
 

1.��)A	A��	�	�4*"�	4E$.�&($�	�##�����&	��&	
.&)� ��4E$�	�"E@� .&)�	�	�4� '���*$��&$���5��&�%9 >?6      
������)' ��&%#�.��.&)��	�*���
$���*��	)��� �%�*#$ 

2. %&	'����)��� 0�	�	�'�	���	�&E�.&)���	$"#$�&�%9 >?6�	$�	�*$�� �($�&%(#�	�"
	
"�	'"#$%&	'
���-�
 # ��)��	�	XE�$�	�'E$'�'*$������	����&$���� @$5���)*��.&)%(	$��)*�� 

3. �	�'�	*���$	�"#$���+ �%(	$H ���*"�	�'�)*��
�5� %&�. �)���	���	� �'�.&���'� *�G�#$�	����	�*�7'*�
     
"�#��&.&)�	�%����#�*����"E@� XE�$*�/��	�*�������	$�)�����+ �9��	&���'� ��	5��8�����"#$-�
*�/�����(	��5�&$���"#$
� �&$���%(	$A	%��	�"E@�  

4. 9	�)�	$�	�*$��"#$9	�� ,5��	��� �����'�	��	�*$��5��.�(� ,���	������G#���+ �&���)&'&$ ��	5��� ,�	�	�4
� '���$���)�	>-�� 0�	9	��(��#G��H "#$*��+,���-'��	�"E@� 

�#��	��	%��	�����($�&��)�����	$-�&%(#�	�� 0�	%&	'���-�
� @$ 7 �	%��	�"�	$%�� �)���(��A(�
*����
��	��&	��&	
"#$�����	�	$�	�*$��.&)*������&�(	%&	'5�%&	'���-�
.&�� 
 $���	%��	�*����5�'�	�#G��H �����	*�/�
.&)%�#$'�	*����	������(� �-� *�G�#5��%&	'���-�
���&�%9 >?6�	$�	�*$��������4��� �	�	�4%#���#$%(#���&$������
��)*9�� @$5��(��9	�� , 9	�*#�A� ��)A	A�� ��-� %&#'����� 
*�+�
>#	
� .&)�	�	�4��A(#$�	$���*��	)��5�
�	�*"�	4E$����	�%(	$H %&#'��*����"�'��	��	�	�45��	�."($" �� �%(	$��)*��-'�*�����	�"E@� I'
�	
&)*#�
'"#$
�	%��	�*����-'�.�'$-��5������ 4 *�G�#$ �	%��	�� 0�	%&	'���-�
#G��H 
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��	����� ! 6 : ���-��	�O��'��
����''���(�R�	� (�'R.) 
 
�	��	������)*��-�
��	& $��)���t!�	�	�*�&��
�.�&$I��$���	$��)A	�����*"�	��(� $�������$#	
�#
(	$

��'*�s�  I'
5��P 2568 �	'�(	# %�	�	��E�$��$"#$�����$#	
�%(#��)A	��� 
��	$	� (elderly dependency ratio) �)*����
��$"E@�4E$ 2 *�(	 �	��P 2548 �	�*������$"E@�#
(	$��'*�s�"#$�����$#	
�5�">)����	
-'��	��	�� '*�s�9	+�"#$� ,�	&���-'�
�	��&�(���� 
��	$	��)*����"E@�5��)' ����%��	��(	.&)��.��I����(	�)-�(�	�	�4� '����	'�.&�����$#	
�-'�#
(	$*��
$�# 
# ��)��	�	XE�$9	�)*&�@
$'������$#	
���	����	�"#$� ,�	& .&)#	��($�&%(#�t!�	�	$*��+,���.&)� $��-'� �E$����	�
��	*�/�*�($'(������)%�#$���	%��	��	�#$� �5��.�$$	������-'�*�s�##�% @$.%(� 
��	$	�*�G�#*&�@
$'�%�*#$5�#�	�%  

.���(	�t���� ���)*��-�
���	�� '% @$�#$����($*�����	�##�*�G�#�	�A�	9	�#
�(�&	
�#$���  *A(� �)��
��	*��s���	�	! �#$�����)� �� $�� �#$��� ��". �#$�����	�#$*&�@
$A�� .&)�#$������*�G�#�	�*&�@
$A��  .%(*��G�#$�G#
*�&(	��@
 $-�(��#��&��-�4E$.�$$	��#��)��XE�$*�/�.�$$	��(��5�!("#$��)*�� �	�"�#��&�P 2551 ���(	����	��������
$	���	� ����)*�� 37 &�	��� .�($*�/�.�$$	�5��)����	��� 14 &�	��� (��#
&) 37 "#$�����$	���	) .&).�$$	��#�
�)�� ��	��� 23 &�	��� (��#
&) 63 "#$�����$	���	) I'
.�$$	����-'�� ���	�������#$*�/�.�$$	�5��)�� ��	��� 11
&�	��� (��#
&) 30 "#$�����$	���	) ' $� @� .�$$	����
 $-�(-'�� ���	�������#$*�/�.�$$	��#��)��� @$��	��� .&)
.�$$	�5��)�����*�&G#��	��� 3 &�	��� ' $� @� ���������-�(-'�� ���	�������#$��	�����)�	> 26 &�	��� ��G#��$4E$��#

&) 70 "#$�����$	���	 
 

	����� ! 3.3 : ���������Y�����������R���&'����0�R($��̀ 2548 - 2568
2548 2552 2556 2560 2564 2568

��)A	����� (� ���) 65,166.3    67,280.1    69,080.9    70,589.3    71,790.7    72,658.9    
    � 
*'s� 15,561.0    14,978.1    14,219.1    13,564.6    12,978.4    12,336.1    
    � 
��	$	� 43,245.8    45,203.1    46,797.5    47,613.4    47,617.9    47,095.0    
    � 
��$#	
� 6,359.5      7,099.0      8,064.4      9,411.2      11,194.4    13,227.8    
� 
��$#	
�/��)A	����� (��#
&)) 9.8             10.6           11.7           13.3           15.6           18.2           
# %�	�	��E�$��$ (��#
&)) 14.7           15.7           17.2           19.8           23.5           28.1           
����	 : ��)�	>�	�"#$ International Labour Organization  

 

 ' $� @� *�G�#5����)A	A���*$��##���	�� �%�*#$*�G�#*�/��& ���)� �5�A���%� 
��	$	�.&)���	
-'��& $� 

*�+�
>#	
�#
(	$��#
5��)' ��G@�,	�#
(	$��#��&��� ��4E$.�$$	������  .&)*��'�&'�� �� @$9	�*��+,���.&)� $��
"#$��)*��-'�#
(	$*%s���� �E$���	�'�	*����	�� '% @$�)���	�##�*�G�#�	�A�	9	�*����*%��' $��@ 
 
��	����� !-��%�)������ 
 
1. ���-��	�O��'��
����''���(�R�	� (�'R.)  

*�/��#$����	�##�*�G�#�	�A�	9	�" @��G@�,	����.�$$	�-'�� ����8�%	��;��	
 ��	��'�	��(	
*$��*"�	�#$��� 
(defined contribution) ��	A����� !A��	
����& ���	�� ���)� �*$��%�� .&)# %�	�&%#�.��" @�%��	-�(��#
��(	# %�	
'#�*��@
*$���	���)��	 1 �P ��I��$���	$�& � ' $��@ 
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1.1 ��	���#��&�� ��)A	A����#	
�-�(*��� 60 �P .&)
 $-�(-'�� ���	�������#$.&)�& ���)� ��	$� $��%	� 
�;��	
#G��H ������	��(	
����I'
�	
��	$ ��G#� ,�	& ��G##
�(5��)����	*��s���	�	!9	�� , -'�� ����8�%	� 
�;��	
5��	�*�/���	A���#$���  

1.2 �	��(	
*$��*"�	�#$���  
1)  ���##��	�	�4*&G#��(	
*$���)��*"�	�#$���*�/��	
*'G#� ��G#�	
$�'-'� (3 *'G#�  6 *'G#� ��G# 1 �P)     

I'
�	
*'G#� �)��" @�%��	%	����8�*'G#�&) 100 �	� ��	�� ��	
$�' �(	
%	���	���*'G#� *A(� �	
 6 *'G#� .�$$	�
�)%�#$�(	
 600 �	� *�/�%�� .&)�)��*����-'�#��*'G#�&) 100 - 1,000 �	�  

2)  � ,�	&�(	
����5��%	����8� *�/�&�	' �" @�%	�A(�$#	
����##� �G#  
 

 

'��
���''� )�������-����,��
 (���/)�2'�)

20 - 30 �P 50

�	���(	 30 �P - 50 �P 80

�	���(	 50 �P - 60 �P 100
 

 
3)  �������&9	�5�����8�5��	��(	
�)����G#-�(�s-'� ��>��(	
�)��� ,����5��*��G#���>���%� .%(��>�-�(�(	


�)��� ,�)����5���E�$��E�$"#$��>���%�  
1.3 �	��(	
�&��)I
A�6�	��#$��� ��	A���)-'�� ��&��)I
A�6%	���	���*$��5�� !A�"#$.%(&)����& XE�$

"E@�#
�(� �*$��##�"#$��	A�� *$������"#$� ,�	& .&)'#��&�	��	�����	�*$�� I'
�)���	��(	
5������	�	!-�
%&#'A���% (life annuity) .&)�G�*$����#��	�*��
A���%�(#�#	
� 80 �P  

1.4 #	
���������8�� ���	�	!  60 �P  
1.5 �	���	� �'�.& ��	� �'�.&I'
 �#A. 
1.6 �	�����	�� '�	�*$���#$��� '�	*����	�.��������
6I'
 �#A. .&)� '��	$���+ �� '�	��	$�	
�	����	�

*$���#$��� I'
���##�5��� '�($*$���(	��)��8�	�	� ��G#��(�
$	�#G������ �'�	*����	� .&���($-�
 $��	� �$	� �#A. 
�(#���� �#A. �)� '���*$���	$�(��5������ '�	��#$��� XE�$ �#A. �)��	��'*�>?65��	�� '*&G#����� '�	��#$������-'�� �
5�#��!	%��)�#�8������ '�	��#$����(������&�	���	� �$	��>)�����	� �.&.%. 
 1.7 �	�� '*�s�*$��.&)"�#��& .&)�	���	,	�"�#��&�)*��
��&	$ �)*�/�.��������
6 '�	*����	�I'
 �#A. 
��G# �#A. �#���	
5����(�
$	�9	
�#�� �-�'�	*����	�  

1.8 ���8���)I
A�6�	$9	+� ��	A���)-'�� ����8���)I
A�6�	$9	+� -'�.�( *$���)��
�*���9	+�*$���)��%	����
�(	
���$  *$���&��)I
A�6
�*���9	+� .&)*$�����-'�� ��	��#$���
�*���9	+�*$��-'�5��(��"#$*$����	�	!.&)*$����#����
-'�� �5���>�#	
���� 60 �P������>6 ��>�*�%�����&9	� .&)��>�*�%�*��
A���%  
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�
� !���$(�-������� 
 

1. ��	A�� �#A. �)���	
-'��& $*�+�
>#
(	$��#
5��)' ��G@�,	�#
(	$��#
#
�(����)' ���)�	> 1,710 �	�%(#
*'G#� .&)�	��	
5'##�*�����s�)-'�� ��	
-'��& $*�+�
>*����"E@�  

2. *$��##�5���)*���)*����"E@� *�G�#$�	� �#A. �)�	�	�4*����*$��##�5��� ��)��*��+,����)��*$��##�" @�
�G@�,	�*����"E@��P.����	��� 56,316 &�	��	� (��>���)A	A�*"�	�)����#
&) 100) ��	��� 45,053 &�	��	� (��>�
��)A	A�*"�	�)����#
&) 80) .&)��	��� 16,895 &�	��	� (��>���)A	A�*"�	�)����#
&) 30) 

3. �($*�����	�� 0�	%&	'��� *�G�#$�	�*$��##�5��#$����)�($�&5��*$��&$����)
)
	��	����&$�����)*9�
�4	� �*������$"E@� XE�$�)*��������	>�	�&$����)�($�&5��%&	'���5�9	��������	�� ���$.&)��*�4�
�9	��	�"E@� 
���� @$�	�&'��	�� ����"#$�	�*�&G�#�
�	
*$��&$���  �#��	���@ 
 $���&�	$#�#�5��*��'�	�� 0�	%�	�	����.��
5��(H 5�%&	'%	���	�%�#$�	�*$��������*����"E@�'��
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��	����� ! 7 : ��������$���S������
��
��(�����''�������$0��)���&rO�'�(���$���&$�� 

�t���� ���)A	A��(��5�!("#$��)*��
 $�$5����	���5�� ����.���	�##�.&)�	�&$���*��
$-�(�����)*9�         
I'
��($*����	��	�*$��� �8�	�	��	>�A
6*�/��& � .%(�	��	������)*��-�
��	& $�)*"�	��(�	�*�&��
�.�&$I��$���	$"#$
��)A	��-���(� $�������$#	
��	�"E@�5��)
)%(#�	���@-�  5�">)���9	�� ,��$���)�	>��	� '5��	�'�.&�&�(��������$#	
� 
' $� @� �	��	$.���	$�	�*$��*�G�#��	�� ���$"#$�	�'�	*���A���%5�#�	�%"#$.%(&)����&*�/����$���%�#$*�������	$5����
"E@�  ��)A	A�� 
��	$	���	*�/�%�#$*����5����	���	� !%(#���.���	�&$���*�G�#�&��)I
A�6����)*��'"E@�5���#'�&�#$� �
.%(&)A(�$A���% I'
*$��##�����)4����	-��	�&%#�.���������	�*��	)��� @$5�*�G�#$"#$��	�*���
$����)*��'"E@�� �
�&%#�.�����.%(&)����&
#�� �-'�  ' $� @� *�G�#*�/��	��& �' �5����)A	��5���)*��*�s���	���	� !"#$�	�% '���5�
&$����	$.���	$�	�*$�� �E$��	*�/�����)%�#$���	$� 0�8����	�&$���5��*��'"E@�#
(	$���	$"�	$ I'
*����%���	��	�5A�
��)I
A�6"#$�	�##��)
)
	�������	�'�	*����	�#
�(.&��� @$5��(��"#$� ,�	&.&)9	�*#�A� *A(� �#$�����	�#$*&�@
$A�� 
��". XE�$4G#�(	*�/�,	����&$�����	� ! (�t���� �����	A���#$�����	�#$*&�@
$A����)�	> 1.9 &�	��� .&)����	A�� ��". 
��)�	> 1.2 &�	���) I'
5����	A��*&G#�&$���-'�%	���	��	�	�45��	�� ���	�*���
$"#$.%(&)�� (employee 
choice) XE�$�	��& �' �5�����##����(��% '���5�*&G#����.���	�##�.&)�	�&$���"#$%�*#$ �)A(�
5��*��'��	�%G��% �
5��	��	��	������	�*"�	5�5��	�&$��� # �*�/���'*����%��5��	����	$� 0�8����	�&$����(	��	�##��)
)
	�5��
*��'"E@�I'
���	$"�	$5�#�	�% 

��	����� !-��%�)������ 

1. ����
�����0�����-������0��(� !������7-�-��	�O��'��
��%��'�)
 O��R � �
����-������)�(�� !� �'��
�
�%��'�)
 O��R ��
�$ -��0��� �Y�������
��
�����$(� 1 ���0�����R��)
2'� (employee choice)  

�	���)%���5���	
��	$%G��% �.&)*�s���	���	� !"#$�	�� '% @$�#$�����	�#$*&�@
$A��������&	
�I
�	
�	�
&$���5����	A��*&G#�&$���%	��)' ���	�*���
$.&)�&%#�.�����.%(&)��
#�� �-'� (employee choice) 4G#-'��(	*�/�
��'*����%�������	� !5��	��& �' �5��.����'�	����	$� 0�8����	�&$����(	��	�##��)
)
	��	�	�4*��'"E@�-'�#
(	$
*�/����8���  �E$%�#$���	�.��-"�t!�	.&)#�������	�� '% @$�����#
�(5��t���� �5����'-� *�G�##�	��
��	��)'��5��
�	
��	$�	�	�4� '% @$�#$���.���� employee choice -'�$(	
.&)��'*�s� 
 
2. ����
�����0�� ��&.-��0���  employee choice �%��������R�� 

5��)
)����(	��	 ��". XE�$*�/��#$����	�##�*�G�#�	�*�+�
>"#$"�	�	A�	����*�/���	A�� -'�����	�� '�	�
*$���#$���%	� �.�.�. ��". XE�$��	��'5��&$���5������ �
6�������	�� ���$��$-�(��#
��(	��#
&) 60  ' $� @� 
�>)�����	� ��". �E$-'�� '5����.���	�� '���*$��&$����)
)
	� (strategic asset allocation) *�G�#5�� ��". ���	�
��)�	
�	�&$����������	��&	��&	
5����.��%(	$H I'
-'�� ��&%#�.����$��'9	
5%���	�*���
$���
#�� �-'� XE�$���
�(	��	 ��". -'�� '��	�I
�	
�	�&$���I'
��#$�6��)�#����"#$��	A����(	&�	��� I'
���>)�����	� ��". *�/�
�����	���	���*&G#��I
�	
.&).���	�&$������*��	)��� ���	A��5�9	����*�/��& �  ��	5������(	��	*$��&$���"#$
��	A������	
�E$#
�(9	
5%��I
�	
�	�&$���.��*'�
�� �.&)-'��&%#�.��5�# %�	���*�(	� � .%(9	
5%�.����'�t���� �
�����($5���	�� '�	�*$��&$���"#$��	A��.%(&)�	
� @� ���	���	�E$4E$�)' ���	�*���
$���*��	)��� �.%(&)����& (XE�$%	�
�& ��	��	�& �	�� '���*$��&$���%�#$���	�>	��	�*��	)��"#$A(�$#	
���G#A(�$*�&	5��	�&$���*�/���	� !)  
' $� @� �E$-'����	�.��-"��)�	A� !! %��#$�����	*��s���	�	!"�	�	A�	� �.�. 2539  *�G�#5�� �>)�����	� ��". 
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�	�	�4��	��'.���	�&$���������	�&$���5��& ��� �
6���.%�%(	$� �##�-�  .&) ��". �	�	�4� '.���	�&$��������
��	�*���
$.&)�&%#�.������	'�� $%(	$H ���.%�%(	$� � *�G�#5����	A���	�	�4*&G#���	�� ��	�&$������*��	)��� �
%�*#$-'� 
 
�
� !���$(�-������� 
 

1. ��	A����I#�	�*&G#�.���	�&$�������#'� �� ���	�%�#$�	�"#$%�*#$5�.%(&)A(�$*�&	��G#A(�$#	
�   
XE�$�)A(�
5����	A���	�	�4�	$.���	�5A�A���%"#$%�*#$-'�%	�*�|	��	
.&)� ���'A#�%�*#$�	�"E@� ���4E$���	�5��
��	���� "�#��&*���
�� �.���	�&$��� *�G�#�	�%�'%	��&�	�'�	*���$	�"#$�#$��� *�G�#5����	A���	�	�4���	�>	     
% '���5�*&G#�.���	�&$���5��*��	)��� �%�*#$  .&)�#'�&�#$� �*�|	��	
�	�5A�A���%�& $�	�*�+�
>#	
�  �#' 
�&�#$� �.���	$�2�� %�5��	�& .&)�)���#$�����	�#$*&�@
$A��"#$#$�6��%(	$H 

2. ��)A	��-�
�	�	�4##�*$��-'�#
(	$%(#*�G�#$.&)���	
-'����*��
$�#�& $*�+�
> #��� @$����	�%G��% �����)
.��$�	��	������	�*"�	5�5������	%&	'��� *�G�#5���	�% '���5�&$���.&)�	�.��$�	�&��)I
A�65�A(#$�	$�	�&$���
%(	$H *�/�-�#
(	$*��	)��%	����%�#$�	� 

3.    ����	>*$��##��)
)
	�5��)���)A(�
�($*����5��%&	'���-�
��.�&($*$�����"�	'5�!( XE�$A(�
���	$
*�4�
�9	�.&)�	�&$���-'�#
(	$
 �$
G� 
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��	����� ! 8 : ��������	
��	������� O0����)�*  
  

5�A(�$�(#�����%��	$�	�*$���P 2540 ���&$����(��5�!(5����	���	� !� ��)'�����	����*AG�#"#$�)��8�	�	�
�	>�A
6.&)�	�##�%�	�	����5�%&	'�& ��� �
6*�/��& � �($�&5���	��)'�����	�� @$ 2 .�&($����&�(	��$ I'
5��P 
2538 � '�(��"#$���*AG�#�$��	$�	��)��8�	�	��	>�A
6 .&)��&�(	%&	'"#$%�	�	����%(#�&�%9 >?6��&���
��)A	A	%�"#$��)*�� (GDP) ' $.�'$5�9	���� 3.2 ��'*�/���#
&) 100 .&)��#
&) 85 %	�&�	' � 5�">)���%&	'%�	
�	����@XE�$*�/�#���	$*&G#���E�$"#$�	��)'����5�%&	'�	�*$���& ����(	
 $�����	���	� ' I'

 $�$*�/�%&	'�����
"�	'*&s� ��&�(	�$��	$"#$%�	�	����@5�A(�$*�&	' $�&(	���� '�(��*��
$��#
&) 10 "#$ GDP *�(	� @� *�G�#$�	�����(	��	
��	�%�#$�	��)'����'��
%�	�	����@�)*��'I'
9	�� ,*�/��(��5�!( #��� @$
 $��"�#��	� ''�	���	���.&)��)*9�"#$
%�	�	����-�(����	��&	��&	
 ��	5��-�(-'�� ���	���5��	�� �&$���*�(	������ ' $� @� *�G�#*�/��	�
��)' �I��$���	$
�G@�,	��	$�	�*$��5��."s$.��($.&)��#��&��#
(	$� ��4E$ � ,�	&�E$��	*�/�%�#$*�������	�"#$%&	'%�	�	����@5��*�/�
#����E�$A(#$�	$*&G#��	$�	�*$�������	� !�������)���8�9	�"#$��)*�� *��	)*�G�#��)*��-�
�	�	�4���	$*�4�
�9	�
.&)��	���'�&"#$%&	'�	�*$��-'�#
(	$� ��4E$� @$ 3 %&	' -'�.�( %&	'*$�� %&	'%�	�	���� .&)%&	'%�	�	����@ .&�� 

(#��)�($�&5����)*��-�
��.�&($�)'�����������)���8�9	� �	�	�4*�/�A(#$�	$�	��)'����.&)�	�&$���"#$���
9	��(��*��+,�����������>6
��$"E@� 
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���*AG�# : GDP
%&	'%�	�	���� : GDP
%&	'%�	�	����@ : GDP

���� ! 3.2 : ��*�����������
�&'�����(��	
�����)��� 3 	
���
��0�R($��` 2538 - 2551

����	 : 8�	�	�.�($��)*��-�
, SETSMART, ThaiBMA .&) NESDB

��#
&)

 
 
� ��	��P 2540 *�/�%���	 �	��)'�����(	�%�	�	����@9	�� ,�����	�*����"E@�*�/�&�	' � �($�&5��%&	'%�	

�	����@*%��I%#
(	$%(#*�G�#$ I'
 > ��@��P 2551 ��&�(	�$��	$"#$%�	�	����@-'�*����"E@�*�/� 5.2 &�	�&�	��	� ��G#��'*�/�
��#
&) 56 "#$ GDP XE�$*�/��&�	��	�'�	*����	�%(	$H "#$9	�� ,.&)��(�
$	����*���
�"�#$5��	�*�($� 0�	%&	'%�	
�	����@ I'
*������	��&	��&	
"#$�&�%9 >?6'�	�%�	�	����@ %&#'��� '*%��
�I��$���	$�G@�,	������	*�/�%(	$H 
*�G�#5��%&	'%�	�	����@"#$-�
���	%�,	� .&)���	$��	�� ��5�5��� ����&$���
��$"E@� *A(�  

1. �	����	$ Benchmark Bond .&)�	��� �*�&��
�.���	$�	�##�� �8� %�� ,�	&'��
�	�"
	
�$*$�����
.&)�$*$����)��& ���4E$�	�&'��	�4��5��	���)��&*�G�#�($*����5��*��'�	�."($" �'�	��	�	5�%&	'.�� ���4E$�	�
�($*�����9	��&(#$5�%&	'�#$  
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2. �	�##�� �8� %�� ,�	&��(�#	
� 30 �P *�G�#%#���#$.&)"
	
,	�� �&$����)
)
	� #��� @$*�/��	�*����#	
�
*o&��
"#$���@� ,�	&  

3. �	�� '% @$�#$�������	�*$�����*�G�#�	��� �I��$���	$���@�	8	�>).&)� 0�	%&	'%�	�	����@5���)*�� 
(� !A��� �I��$���	$���@�	8	�>)) *�G�#�� �I��$���	$���@�����"�	'5�!(.&)*�G�#���	$�& ���)� �.�(����(��%&	'�(	�)��
�	�##�� �8� %�� ,�	&#
(	$����	*��#.���(	�)-�(���	�"	''�&$���)�	>  

4. �	����	$*��G#"(	
� �����(��%&	'%�	�	����@ �(	��	�� '�	���)A�� PDMO�s Market Dialogue *�G�#*�/�*���
5��	�.&�*�&��
���	���'*�s�.&)� ���	���	�%�#$�	�"#$%&	' *�/�%�� 

 
	����� ! 3.4 : ��R� $�������
('�&'����S��	� benchmark bond ���$(���`�������� 2551 � 2552 
 

LB145B 

(#	
� 7 �P)

LB175A

 (#	
� 10 �P)

LB133A

 (#	
� 5 �P)

LB183B

 (#	
� 10 �P)

LB145B

 (#	
� 5 �P)

LB183B

 (#	
� 10 �P)
��R� R O$��0�	
�����

bid coverage ratio 2.1 1.6 2.2 1.7 2 1.6
�$*$����)��&.%(&)�� @$ (&�	��	�) 5,000-6,000 5,000-6,000 10,000-15,000 5,000-10,000 10,000-15,000 10,000-12,000

�$*$����� (&�	��	�) 46,655 43,830 99,000 52,632 110,035* 86,632

��R� R O$�������
('�0�	
���'�

&�	' ���	���
�5�%&	'�#$ ** 5 7 1 2 1 2

turnover ratio (*�(	) 1.7 1.5 3.1 2.5 2 2

� '�(���	�XG@#"	
� �8� %�5�%&	'�#$ 6.9% 5.7% 27.3% 11.8% 20.3% 16.1%

����	>XG@#"	
5�%&	'�#$ (&�	��	�) 81,190 66,173 305,194 131,790 216,788 171,925
��	
*�%� : *    -�(����	���)��&5�-%��	���� 4 #�� 1 �� @$ �$*$�� 11,000 &�	��	� XE�$�)��	5��
#'�$��	$"#$ LB145B > ��@��P$���)�	> 2552 *�(	� � 121,035 &�	��	�

                  **  � '�	�����	>�	�XG@#"	
5�%&	'�#$

����	 : ��	� �$	�����	����@�	8	�>) ��)���$�	��& $

�`��������
2550

�̀��������
2551

�̀��������
2552 (� ��O��	���� 3)

 
 

�	��	%��	�%(	$H "�	$%����	5��� �8� %�9	�� ,-'�� ���	���5��	����&$����	�"E@� *�s�-'��	�%	�	$��� 3.4 �(	
� �8� %� Benchmark Bond ��(�#	
� 5 .&) 10 �P ������	$"E@�5��(5��P$���)�	> �.�. 2551 .&) 2552 
��&�	' ���	���
�5�%&	'�#$ XE�$� '�	�����	>�	�XG@#"	
�	�*�/�# �' �%��H #
(	$-��s%	� 5��P  2552 � ��I&�-'�� �
�&��)���	�9	�)����%�"#$�4	� ��	�*$��5���� ,#*����	 ��	5��� ,�	&-'��	$.���	���)%���*��+,��� (stimulus 
package 2) �$*$�� 800,000 &�	��	� (�P 2552 - 2555) XE�$*�G�#���� ��	����*$��*�G�#�	�"	''�&$���)�	> .&)�� �
I��$���	$���@*o&��
�P&) 500,000 &�	��	� 5�#�� 5 �P"�	$���	 �)��	5����	�%�#$�	��)'����"#$� ,�	&5��)��(	$
�P$���)�	> �.�. 2552 � 2556 ��$4E$��(	�P&) 700,000 &�	��	� ' $� @� *�G�#5���	��)'����"#$� ,�	&*�/�-�#
(	$
�	��G��.&)����)���8�9	� .&)*�G�#*�/��	�
��)' ��	�� 0�	%&	'%�	�	����@5��%(#*�G�#$�E$����	���	*�/�����)%�#$��
�	%��	�����)� 0�	%&	'%�	�	����@5�*A�$&E��	�
��$"E@� I'
��($*���5�����	�� 0�	'�	��	�����	�*$���'"#$� ,�	& XE�$
*�/�#����%���E�$"#$�	�� 0�	%&	'%�	�	����@���
 �$
G� *����*%���	��	�"
	
,	�� �&$���.&)� 0�	�&�%9 >?6���.��
5��( ' $��@ 
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��	����� !-��%�)������ 
 
1.  ����������

)�����-�����*r�+������)������
��&�O�	!%�� !)������ 

�t�� 
��	� !���A(�
5��%&	'%�	�	����@� 0�	-'�#
(	$��'*�s�5� 2 �P����(	��	 �G# �	���	��'%	�	$�	�##�
� �8� %�-'��(#�"�	$.�(�
�	 I��($5� .&)���	���)�	�&(�$���	*�/�*�&	�#����� XE�$�($�&5��� �&$����	�	�4�	$
.���	�&$���5���#'�&�#$� �%	�	$��)��&-'�#
(	$*��	)�� .&)*�G�#5���	��	$.���	��)'����"#$� ,�	&*��'"E@�
#
(	$����)���8�9	�
��$"E@� � ,�	&��	*�/�����)%�#$5����	���	� !� ��	���)�	>�	���).�*$���'.&)*$���$�& $" @�%��	 
XE�$4G#�(	*�/��t�� 
��	� !����)��	5��.���	��)'����"#$� ,�	&*�/�-�#
(	$����)���8�9	�
��$"E@� 

 
2.  ���������	���
�&'�)������
�� 

*�G�#5��� ,�	&�	�	�4##�% ��*$���& $��G#� �8� %�-'�#
(	$����)���8�9	�.&)�	�	�4��	*$���$�& $�	����	�
5�����&%#�.��-'� I'
#	���	-��	�-������4	� ��	�*$���#��	���� 8��. *�/�%�� ' $� @� �	�.��-"�;��	
���*���
�� �*$��
�$�& $�)A(�
&'9	�)'�	�%�����"#$� ,�	& I'
*o�	)5�A(�$���� ,�	&����	���	*�/�%�#$'�	�$*$���$�& $-��5��)' ���$
*�G�#�#$� ���	�� ����"#$'�&*$���' .&)A(�$*����(	
*�&G�#��P *�/�%��  
 
3.  ����� private repo �
�S
����� Securities Borrowing and Lending (SBL) 
 .���	$��E�$*�G�#5��� �8� %����9	��&(#$*����"E@� -'�.�( �	��($*����5�����	���	8������ private repo .&) SBL 
I'
 8�� .�)*�/�.����	5��	��($*����5�����	���	8���������
G�� �8� %� (5����8������ SBL) �	�� �&$����4	� ����
&$���5�� �8� %���	����	� .%(���	�XG@#"	
��#
 *A(� �#$���%(	$H .&)���+ ���)� �A���% *�/�%�� *�G�#��	� �8� %�
*�&(	� @��	5A�*�/�*��G�#$�G#��E�$5��	�'�	*����I
�	
�	�*$�� I'
�	���	8������ bilateral repo � ��4	� ����*�/� 
primary dealers (PDs) "#$ 8��. *�G�#5�� PDs �	�	�4��	� �8� %����-'�� �-���	8������%(#-'� I'
#	�*�/���	-�XG@#"	

��G#��	-���	 private repo -'� .&)5�#�	�%�)��	�	�"
	
,	������	8������ private repo 5����#��&��4E$�4	� �
�	�*$�������5A(8�	�	��	>�A
6 (non-bank) ���+ �*#�A� .&)� �&$���%(	$��)*���	�"E@� XE�$�)�($�&5�����	���	8�����
5�%&	'�#$�	�"E@� *�/��	�*�����9	��&(#$.&)��	5��%&	' private repo ����	�*�&G�#�-���	�
��$"E@� 
 
�
� !���$(�-������� 
 

1. �	���)�	>�	���).�*$���'�������	�.�(�
�	 �)��	5��� ,�	&�	�	�4��)�	>�	�*$���$�& $" @�%��	-'�
#
(	$����)���8�9	� .&)�($�&5��� ,�	&##�% ��*$���& $-'�5�����	>���*��	)��.&)*�/��)�� .&)��	5��� �&$���
�	�	�4�	$.���	�&$���5���#'�&�#$� �%	�	$��)��&-'�  

2.  �	������)���$�	��& $�	�	�4��	*$���$�& $����	�-����� 8��. �	����	�5�����&%#�.��-'��)*�/���)I
A�6
#
(	$�	�%(#� ,�	& 8��. .&)����(��%&	' I'
.�($-'�*�/� 3 ��)*'s��& � ' $��@  

2.1  &'%������	�����	�� '�	�% ��*$���& $"#$� ,�	& �	������)���$�	��& $-'�� ��&%#�.���	��	���	*$��
�$�& $���%�#$'�	�$-��" @�%��	5�� !A�-��	�-�����8�	�	��	>�A
6 �)��	5��%�����5��	�����	�� '�	�% ��*$���& $&'&$ 

2.2  *������)���8�9	��	�����	�� '�	��9	��&(#$"#$ 8��. *�G�#$�	��	�
�	
*$���$�& $�	$�(��-��	�-��
� ��4	� ��	�*$���#� 8��. �)��	5���	�����	��9	��&(#$5��)���	�*$������)���8�9	��	�"E@��	��	������	����	�
'�'X �.&)�&(#
�9	��&(#$���8�*"�	##��	��)���	�*$������	�.�(�
�	�	�"E@� 
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2.3 �	����	$��	�� ��5�5�,	�)*$���$�& $"#$� ,�	&  �	����� ,�	&��	�4E$�)' �*$���$�& $���*��	)��*�/�
�t�� 
��	� !����)A(�
5��*��'�	�����	�� '�	����'� .%(5�9	�)*��+,���� ������G#� ,�	&����	���	*�/�%�#$5A�*$��
*�($'(��.&���)�($�&5��*��'��	�*���
$5��	����%�#$'�	�$*$���$�& $-��5��)' ����%��	��'*��# #
(	$-��s%	� �	�� ,�	&
�	�	�4��	*$���$�& $�	����	�*�G�#5��-'�� ��&%#�.��-'�.&�� �)A(�
&'.�$�'' �"#$� ,�	&5��	����%�#$'�	�$*$���$
�& $" @�%��	��@-'� 

3.  �	�� 0�	 private repo .&)8������ SBL �)A(�
5��%&	'%�	�	����@��*��G�#$�G#5��	�����	��9	��&(#$
5��	�&$����������)���8�9	�.&)��	�*���
$%��	 �($�&5������(��%&	'�	�	�4��	8������XG@#"	
%�	�	����@-'��&(#$% � 
.&)��A(#$�	$5��	�*����# %�	�&%#�.��-'��	�"E@� XE�$�)��	5���9	��&(#$I'
���5�%&	'�#$��$"E@� .&)�($�&'�� @$%(#
%������	��)'����"#$� ,�	&.&)�	�� 0�	%&	'�#$%�	�	����@I'
���'��
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��� ! 4 : ��	���������	
���
����'2!�8 
 
 �#��	��	%��	��2����%&	'���-�
����)���&���	$-�&%(#�	�� 0�	%&	'���-�
 ' $���-'�.�'$-��5������ 3 
�>)�����	�� 0�	%&	'���-�
 
 $*�s����5�����	�� '��	�	%��	�*����#�� 34 �	%��	� XE�$�)*�/��	%��	����A(�

�($*����5��	��� ��9	�).�'&�#�.&)� 0�	I��$���	$�G@�,	�'�	�%(	$H "#$%&	'���-�
5��)
)
	� .&)�)��	-���(
��	���	*�s�%	�� �8����& �"#$.��� 0�	%&	'���-�
#
(	$
 �$
G� 
 
��	���������	
���
����)�2!'�(�)�������S��-� ! 1 (0�����
��
��
���������
������/)&��/r�	
�����
Y���(���
���!$/r�) 
 
1. ��	�	��E�+	*����*%��*���
�� ��#$������*�G�#�	�*&�@
$A�� (RMF) (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 
 1.1 �	�.��-"#������"#$�	�##�*$��*�G�#�	�*�+�
>#	
��	$��)�	� *A(� *�7'A(#$5��� �&$����	�	�4

I#�
�	
*$��##�5� ��". ��G#�#$�����	�#$*&�@
$A�� -�
 $ RMF -'�    
1.2 �	��� �*�����$*$���	�&$����	�-�(*�����#
&) 15 "#$*$��-'�  

2.    .��-"�;�)*��
�5�� ��. �	�	�4����	�I��$���	$"#$��� 5���#'�&�#$� ��9	�)*��+,���-'�#
(	$����)���8�9	� 
.&)� �%(#�	�*�&��
�.�&$"#$�9	�)%&	' *A(� �	�*������� (secondary listing) .&) �	�XG@#�G����� (treasury 
stock) (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 

3.    
��)' ��9	8�����%&	'���-�
5��*�/�#$�6��5��)' ���%�����& *�G�#5��*�/���(�
$	��& �5��	���)�	�$	� 
%�'%	� .&)'�.&*�G�#$%(	$H *���
�� �%&	'���-'�#
(	$� ��4E$ (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 

 
��	���������	
���
���� )�2!'�(�)�������S��-� ! 2 (������
�����
��$���
���
��&'��������
�
������) 
 
1. �& �' �5�����	�##�%�	�	��	�*$��5����.��%(	$H ��������& $I'
�& ��� �
6��G#�����	I9�9 >?6 *A(� gold ETF 

.&) commodity ETF (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 
2. �($*����5�����+ ������	8�����5���)*��#��I'���*"�	�'�)*��
�5� %&�. I'
#	� 
��	��(���G#5��)' �� ,�	&%(#

� ,�	& (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 
3. ##��;*�>?6*�G�#�#$� ��	��)'��������#'�&�#$� ��& ��	��	#��&	� (%�	�	� Sukuk) (*�|	��	
 : 9	
5��P 

2553) 
4. �($*����5�����	�##����8���6��)� �A���%����	�&$��� (unit-linked product) I'
�	����	�>	5�����8���)I
A�6

�	$9	+�*�/����$��$5� (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 
5. �� �����5�����	�� '% @$ Thailand carbon fund (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 
6. � 0�	%&	'� �8� %�#$�6������#$�(����#$4��� (#��.) I'
*��#.���I
�	
.&)�;�)*��
����*���
�"�#$� �

�& �*�>?6�	����*$��.&)�	�##�%�	�	����@"#$ #��. ���4E$�	�� '� ���	.&) ���#���5��.�( #��. (*�|	��	
 : 
9	
5��P 2554) 

7. ##�� �8� %�� ,�	&������	�A�	�)*$��%��.&)'#�*��@
 I'
#�	$#�$%	�# %�	*$��*M|# (inflation-linked bond) 
(*�|	��	
 : 9	
5��P 2554) 
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8. *�7'5�����	�XG@#"	
 currency (THB) futures  
9. ##�� �8� %�*�G�#���	$# %�	'#�*��@
#�	$#�$������9	��&(#$��$ ��(�#	
� 3 �P �$*$����(�&)-�(%��	��(	 1 .��&�	��	�

#
(	$%(#*�G�#$ (*�|	��	
 : 9	
5��P 2555) 
10. �� �����5���4	� ��	�*$��*o�	)���"#$� , *A(� 8�	�	�#	�	��$*��	)�6 8�	�	�##���� 8�	�	�#��&	� ��	 

securitization �(	����+ �%&	'�#$���*AG�#���#
�(#	� 
I'
���	���	.��$	����A '*�� .&)�� �����5���4	� ��	�*$��
*#�A���	 securitization #
(	$%(#*�G�#$ (*�|	��	
 : 9	
5��P 2554) 

 
��	���������	
���
���� )�2!'�(�)�������S��-� ! 3 (
�	���
�������)��� (cost of fund) �
�	���
�����%�
S
����� (intermediary and transaction cost) 0��S
���-��������/�&(�&�����) 
 
1. *�����9	��&(#$I'
�� ����$���8���)I
A�6.&)���	���"#$ primary dealer 5�%&	'%�	�	����@5��*��	)�� *�G�#��	

���	��� market maker -'�#
(	$����)���8�9	� (*�|	��	
 : 9	
5��P 2555) 
2. *�����9	��&(#$5�%&	'� �8� %�I'
5����)���$�	��& $���*$���	*�G�#5�����%(#.�(� ,���	����5���>����*��	)�� 

(*�|	��	
 : %	��9	�)"#$%&	') 
3. �� �����5�� �&. �	�	�4&$���5�%&	'%�	�	����@-'�*����"E@� I'
&'�(	8���*��
��	��($�#� (clearing) ���

*���
�"�#$� ��	�XG@#"	
%�	�	����@5��.�( �&. .&)�($*����5�� ���+ ��& ��� �
6*�G�#8������& ��� �
6 ��	� ' (TSFC) 
��	���	���*�/�.�&($������%�	�	����@ (bond pool) ��	�� � �&. (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 

4. �� �����5�� ���+ ����
6� ��	��& ��� �
6 (��)*��-�
) ��	� ' (TSD) �	�	�45������	�.�(����(��%&	'%�	�	����@
I'
��%������	���	8���������*��	)�� (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 

5. '�	*����	�5�����	������� ���+ �%&	'#��� �86 (��)*��-�
) ��	� ' (��	A�) (TFEX) .&)%&	'�����	*�+%�
&(�$���	.�($��)*��-�
 (AFET) (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 

 
��	���������	
���
���� )�2!'�(�)�������S��-� ! 4 (�����Y���������2O�,��� !� ������S���� ��O��������
������ ��)� �� ���R  ��+  &�'��
 )��Y�Y
� �
�����%�������
) 
 
1. � '5�����	���)�	�.&)��	��	�*"�	5��(��� �*���
�� � �; �)*��
� �	%�,	� .&)��8��2�� %� �	$�	�*��#"	


�& ��� �
65��&�(���)*��#	*X�
� (*�|	��	
 : 9	
5��P 2555) 
2. �E�+	��	�*��	)��5��	�� '% @$#$�6�������	���	���*�/� central counter party (CCP) *�G�#�#$� ���	�%�#$�	�5�

�	�A�	�)�	�	.�� net settlement XE�$�)A(�
5���	�	�4&'%�����5��	��($�#�.&)A�	�)�	�	 (clearing and 
settlement) ��	�� �%&	'%�	�	����@ .&)�&�%9 >?6 OTC (*�|	��	
 : 9	
5��P 2555) 

3. �E�+	��	�*��	)��5��	�� $� �5A��)�� scripless � @$��)*�� (*�|	��	
 : 9	
5��P 2555) 
4. �($*����.&)�� ����� 5�� ��. ���)��� !A�����	�&
#�� �%	��	%�,	� International Financial Reporting 

Standards (IFRS)  .&)�E�+	�& �*�>?6�	�*��
9	+�����#'�&�#$� ��	%�,	��	�& (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 
5. �E�+	.���	$�	�*AG�#�I
$�)���($�#�.&)A�	�)�	�	�	�XG@#"	
%�	�	����@� ���)*��5�9���9	�#	*X�
� 

(*�|	��	
 : 9	
5��P 2555) 
6. �E�+	*���
�� ��	�� '*�s�9	+��t��&5��)' �����&8���'	� @$�)�� (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 
7. �E�+	�	�
�*���9	+���	�� �*$���t��&��>�4G#����-"�� (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 
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8. �E�+	.���	$�	�����)�	�	�4��	�&"	'����)���	5A��	����	��������	� ��>���	 amalgamation (*�|	��	
 : 
9	
5��P 2553) 

9. �E�+	5���4	� ��	�*$��.&)���+ ���)� �9 
-�(%�#$����& �*$����	�#$*�G�#��	��>*��
9	+�*$��-'���%�����& �	���
�	��������	� (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 

10. � '5�������
6�&	$�)��"�#��&%�	�	��	�*$����������>6 ���	�� '*�s����*�/��	%�,	��	�& �#'�&�#$� ��)��(	$
��(�
$	�%(	$H �	�	�4*AG�#�I
$� �-'��)��(	$#$�6��%(	$H *�G�#5��� �&$���.&)����(��%&	'��"�#��&*�G�#�	�
��*��	)�6.&)% '���5�������4��� �	�	�4��	-�5A�-'�#
(	$��'*�s�.&)����)���8�9	� (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 

11. �E�+	.���	$5��	��� ����$�;��	
*�G�#*������)���8�9	�5��	�&$I�+�����)��	��	���'5��'�#	!	 (*�|	��	
 
: 9	
5��P 2553) 

12. �& �' ��	�.��-"��)�	A��	��'��%�����&*o�	)���*�G�#�	�.�&$����� �
6*�/��& ��� �
6 (securitization) 
(*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 

 
��	���������	
���
���� )�2!'�(�)�������S��-� ! 5 (0�����
��
�� �$������
��������$���
����'�'�(��
)������) 
 
1. �& �' �5����(�
$	�� ,.&)*#�A����*���
�"�#$ ��	���	���5��	�5����	����.&)��	�*"�	5����4��%�#$*���
�� �%&	'���

.�(� �&$��� .&)���	$.�$��$5�5��� �&$���*"�	�(��I��$�	��($*������	����*���
�� �%&	'���5���	�"E@� *A(� I��$�	�
� '#���'�	���	�����	$�	�*$�� (financial literacy) .�(�� �$	����+ �%(	$H (*�|	��	
 : 9	
5��P 2555) 

2. �	�5����	������	�*"�	5����4��%�#$*���
�� �%&	'���.�(� �&$��� ���� @$�	�� '% @$��(�
$	�� �&$���� �� �86 
(investor relation) I'
9	�� , *�G�#��)�	
"(	��	�5��� ��4E$��(� �&$��� (*�|	��	
 : 9	
5��P 2555) 

3. �($*����5��*��'�	�*�
.��("�#��&#
(	$I��($5�.&)*�(	*��
� (fair disclosure) .&)���	%��	�.&)��&$I�+#
(	$
���$� $ (*�|	��	
 : 9	
5��P 2555 ) 

 
��	���������	
���
���� )�2!'�(�)�������S��-� ! 6 (�(�)��������&(�&��0�	
���
�����
��$��)R2!'�Y��
���	
���
�Y
�) 
 
1. �E�+	.���	$�	��($*�����	���)�#�8�����"#$��%(	$'�	�*�G�#�	�� 0�	%&	'���-�
 (*�|	��	
 : 9	
5��P 2553) 
 

*�G�#$�	��	%��	�� 0�	%&	'���-�
*�G�#�($*�����	�."($" �5�%&	'���-�
.&)��	�*AG�#�I
$� �%&	'���
I&�� @� �)����	�*���
�I
$� ��	%��	�#G��H ���4�������-��5��	%�	�� 0�	%&	'���-�
*�G�#�($*����� �8������ 1-5 
"�	$%�� *A(� �	%��	�*�G�#�($*����� �8������ 2 "�# 2 .&)�	%��	�*�G�#�($*����� �8������ 4 "�# 1 .&)"�# 5 *�/�%�� XE�$�	�
-'����	�'�	*����	�%	��	%��	������	��'"E@�' $�&(	�"�	$%��.&�� 
(#��)�	�	�4��	5��%&	'���-�
���&�� �8����& �� @$ 
6 ��)�	�-'�#
(	$�#'�&�#$� � 
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 ��� ! 5 : 	�$R O$���
���$�������%�������
����%�)������0��)�n���	����������
	
���
���� 
 
	�$R O$���
����%�)������	����������	
���
���� 
 
 *�G�#��)I
A�65��	�%�'%	���	��G����	.&)��)���8�9	�"#$�	�'�	*���$	�%(	$H %	�.��� 0�	%&	'���
-�
 �>)�����	�z *�s����5��� '��	% �A�@� '�&�	�'�	*���$	�"E@� I'
.�($*�/��	�� '5� 2 �)' ��& � �G# �)' �
��� 
� ��6.&)�)' �� �8��� � @$��@ *�|	��	
%(	$H �����	��'"E@� #
�(�����%�,	�����(	*��+,���-�
5�A(�$�P 2552 - 2556 ��
# %�	�	�"
	
% �5�&�*��
$� �� �
9	�����)' �*o&��
��#
&) 4 � 5 %(#�P  
 
	�$R O$��0������$������*�7 : 	
���
����)�n��
���
��0�����$��$� -����� �
�	��	�����
���0R�
�����������)*�+,��-� !� ������S���� )�2!')������Y�R�7����
�	('��������*�������
��$�������/0�
����&(�&��&'����)�* 
 

      	�$R O$�� : � '�(��"#$�&�����&�(	%&	'%�	�	����3 
#'�$��	$%�	�	����@4 .&)��&�(	�#$���I��$���	$�G@�,	� 

 (infrastructure fund) %(# �&�%9 >?6��&�����)A	A	%� (GDP)  
 

$�	/
������7 : .�'$4E$�	�� 0�	"#$%&	'���*��
��	���&�(	����	$*��+,���"#$��)*�� 
 
&�'��
,�� : ��#
&) 86 (�P 2551) 

)������� : ��#
&) 1305(�P 2556) 
 
 
 
 
                                                 
3 ��&�(	%	��	�	%&	'"#$ %&�. 
4 � �8� %�� ,�	& % ��*$���& $ % ��� !!	5A�*$�� %�	�	����@"#$� ,���	���� 8��. (*o�	)�)
)
	�) FIDF IFCT .&)*#�A� (-�(��� B/E ���  
  ##�I'
8�	�	��	>�A
6)  
5 ����%�,	� (�P 2552 - 2556) :  
 -      Nominal GDP "
	
% ���#
&) 7 %(#�P ��G#����&�(	*����"E@� 3.7 &�	�&�	��	� 5�A(�$�P 2552 � 2556  

- ��&�(	%	��	�	%&	'"#$ %&�. "
	
% ���#
&) 21 %(#�P ��	5������&�(	*����"E@� 5.8 &�	�&�	��	� 5��P 2552 - 2556  
(��)�	>�	�I'
 %&�.)   

- 
#'�$��	$� �8� %�� ,�	& % ��*$���& $ % ��� !!	5A�*$�� .&)%�	�	����@� ,���	���� *����"E@���� 1.9 &�	�&�	��	� 5��P 
2552 � 2556 (��)�	>�	�I'
 ���.)   

-  
#'�$��	$%�	�	����@ 8��. �����#	
�% @$.%( 1 �P"E@�-� %�	�	����@ FIDF .&) IFCT *����"E@���� 5 .��&�	��	� 5��P 2552 - 
2556 (*�/�� '�(��"#$��)�	>�	��	�*���'�&� !A�*'���)� '�)��% @$.%(�P 2552 - 2556) (��)�	>�	�I'
 8��.)   

- 
#'�$��	$%�	�	����@"#$*#�A� (-�(���% ��.&�*$�� (bill of exchange) ���##�I'
8�	�	��	>�A
6) �)��
#'�$��	$*����"E@� 
5 .��&�	��	�5�A(�$ 2552 - 2556 (��)�	>�	�I'
 8��.)  
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	�$R O$��0���������S��- 
 
1.  	�$R O$��0���������S��-� ! 1 : 0�����
��
��
���������
������/)&��/r�	
�����Y���(���
���!$/r� 
 
1.1 	�$R O$�� : �&���"#$��	��� ��. 5�%&	'�& ��� �
6 ��	������+ ����*�
##�%�	�	����@ .&)��	������+ ���� 
       ��%�����&�(��&$�����	*$��-�&$��� 

 
$�	/
������7 : .�'$4E$��	��	�	�4"#$%&	'���5��	�� '���*$����� *�G�#%#���#$��	�%�#$�	�"#$%&	'    
� @$5����%�	�	����.&)%�	�	����@  
 
&�'��
,�� : 668 ���+ � (> 8.�. 2551) 
)������� : CAGR ��#
&) 7 (�P 2552-2556)  

 

1.2 	�$R O$�� : � '�(��"#$�&�����	��������� !A�XG@#"	
�������6.&)��	��������� !A���(�
&$���5��#$������7 %(# 

 ��	�����)A	��-�
� @$��' 
 

$�	/
������7 : .�'$4E$� '�(��"#$��)A	��-�
���*"�	&$���5�%&	'��� 
 
&�'��
,�� : ��#
&) 2.4 (> ��.
. 2551) 
)������� : ��#
&) 5 (�P 2556) 

 
2.  	�$R O$��0���������S��-� ! 2: ������
�����
��$���
���
��&'��������
������� 
 

2.1 	�$R O$�� : � '�(��"#$��&�(	"#$�&�%9 >?6�	$�	�*$��5��(5�%&	'��� (*A(� futures8 options8 derivative warrant8 

 structured note9.&) ETF10) %(# ��&�(	"#$�&�%9 >?6�	$�	�*$���G@�,	�5�%&	'��� (�������.&)%�	�	����@) 

 
$�	/
������7 : .�'$4E$�	�� 0�	"#$�&�%9 >?6�	$�	�*$��5��(  
 
&�'��
,�� : ��#
&) 13 (�P 2551) 
)������� : ��#
&) 50 (�P 2556) 

 

                                                 
6 "�#��&���	�� �X@�	 4�	���&$���*�7'� !A�� � �&.�	���(	 1 .�($ .%(-�(� �X@�	�	�*�7'�	���(	 1 � !A�5� 1 �&. 
7 "�#��&���	�� �X@�	 4�	���&$���*�7'� !A�� ����+ ��& ��� �
6� '�	��#$��� (�&�.) �	���(	 1 .�($ .%(-�(� �X@�	�	�*�7'�	���(	 1 � !A�5� 1  
  �&�. 
8 ��&�(	�	�XG@#"	
 (trade value) 
9 ��&�(	���%�	-�� (notional value) 
10 ��&�(	����� �
6���8� (net asset value) 
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2.2 	�$R O$�� : ��	�����)*9�"#$�&�%9 >?6�	$�	�*$��5��(%	�.��� 0�	%&	'��� 
 

$�	/
������7 : .�'$4E$��	��&	��&	
"#$�&�%9 >?6�	$�	�*$��5��( 
 
&�'��
,�� : -�(�� (> 8.�. 2551) 
)������� : 11 ��)*9� (�P 2556) 
 

2.3 	�$R O$�� : ��	��� ��. �������&�(	%&	'�	���(	 1 � �&�	�'#&&	�6��� ,#*����	 
 

$�	/
������7 :  �)��#�4E$ ��. ��>9	���$ ������&$����	�	�4*&G#�&$���-'� 
 
&�'��
,�� : 20 ���+ � (> 8.�. 2551) 
)������� : 40 ���+ � (�P 2556) 

 
3.  	�$R O$��0���������S��-� ! 3 : 
�	���
�������)��� (cost of fund) �
�	���
�����%�S
����� (intermediary  
     and transaction cost) 0��S
���-��������/�&(�&����� 
 
3.1 	�$R O$�� : � '�(�� forward P/E "#$-�
 %(# forward P/E "#$ MSCI Asia ex Japan 
 

$�	/
������7 : .�'$4E$%������	��)'����5�%&	'�& ��� �
6"#$-�
*��
�� ���(."($ 
 
&�'��
,�� : ��#
&) 77 (�P 2551) 
)������� : ��#
&) 100 (�P 2556) 
 

3.2 	�$R O$�� : %������	���	8������5�%&	'�& ��� �
6"#$� �&$��� ���� '��	I'
 Elkins & McSherry XE�$��	��>�	�
 �&���"#$�(	*o&��
 (1) �(	�#���AA �� (2) �(	8���*��
� .&) (3) �(	*��
I#�	����*��'"E@�*�G�#$�	��	�*�&��
�.�&$"#$
 �	�	 �)��(	$" @�%#��	�##���	� �$XG@#/"	
 ���	�XG@#/"	
*��s���@� (market impact) 
 

$�	/
������7 : .�'$4E$%�����5��	���	8������XG@#"	
�& ��� �
6 
 
&�'��
,�� : ��#
&) 0.43 (> ��.
. 2551) 
)������� : ��#
&) 0.36 (�)' �"#$��$�I��6 > ��.
. 2551) (�P 2556) 
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4.  	�$R O$��0���������S��-� ! 4 : �����Y���������2O�,��� !� ������S���� ��O�������������� ��)� �� ���R     
     ��+  &�'��
 )��Y�Y
�  �
�����%�������
 
 
4.1 	�$R O$�� : ��	���%�	�	�������*�s�#
�(5���� scripless %(# ��	���%�	�	����� @$��' (scripless & scrip)  
 

$�	/
������7 : .�'$4E$�	�� 0�	�	$I��$���	$*�G�#�	���	8������XG@#/"	
%�	�	���� 
 
&�'��
,�� : ��#
&) 79 (> 8.�. 2551) 
)������� : ��#
&) 85 (�P 2556) 

 

4.2 	�$R O$�� : ��&�(	%�	�	����@���*�s�#
�(5���� scripless %(# ��&�(	%�	�	����@� @$��' (scripless & scrip)11 

 
$�	/
������7 : .�'$4E$�	�� 0�	�	$I��$���	$*�G�#�	���	8������XG@#/"	
%�	�	����@ 
 
&�'��
,�� : ��#
&) 80 (> 8.�. 2551) 
)������� : ��#
&) 90 (�P 2556) 

 
4.3 	�$R O$�� : ��	�*���
$'�	� Capital Market Infrastructure Risk Ratings (CMIRRs) "#$��)*��-�
 I'
 Thomas 
 Murray XE�$���	�>	4E$��	�*���
$���*���
�"�#$� ��	��($�#�.&)A�	�)�	�	 (clearing and settlement) .&)�	�� �
 �	��& ��� �
6 (depository) *�/��& � 
 

$�	/
������7: .�'$4E$��)���8�9	�"#$I��$���	$�G@�,	����*���
�"�#$� �8������9	
�& $�	�XG@#"	
�& ��� �
65�
%&	'���-�
  
 
&�'��
,�� : A+ (negative outlook) (> �.�. 2552) 
)������� : AA- (*�(	� ���$�I��6 > �.�. 2552) (�P 2556) 
 

                                                 
11 -�(� ����� �8� %�##��� �
6 
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4.4 	�$R O$�� : �)
)*�&	�	�'�	*����	�� ��'����*���
�� ��	���)��	# �-�(*�/�8��� -'�.�( �	��t������ .��("(	�*�s� �	�5A�
 "�#��&9	
5� �����% %�.%($� !A� .&)�	���)�#�8������& ��� �
6*4G�#�  

 
$�	/
������7 : .�'$4E$��	���'*�s�.&)��)���8�9	�5��	���	� �'�.&"#$9	�� , *���
�� ���)*'s�"#$%&	'��� 

  
 1) �)
)*�&	% @$.%( ��	� �$	��>)�����	� �.&.%. % @$*�G�#$��4E$*���
�*��
���G#�&(	�I�+ 

&�'��
,�� : 2 �P (�P 2551) 
)������� : 1 �P 3 *'G#� (�P 2553 - 2556) 

  
 2) �)
)*�&	% @$.%(�&(	�I�+��4E$�'���@���'����	&A @�%�� 

&�'��
,�� : 5 �P 7 *'G#� (�P 2551) 
)������� : 2 �P (�P 2553 - 2556) 
 

5.  	�$R O$��0���������S��-� ! 5: 0�����
��
�� �$������
��������$���
����'�'�(��)������ 
 
5.1 	�$R O$�� : � '�(��"#$��	���"#$ ��. ���-'�� ��).��� �&$���� �� �86 (investor relation) % @$.%(��#
&)  70 "E@�-�    
      �	� %&�. %(#��	��� ��. � @$��'  

 
$�	/
������7 : .�'$�	�*�7'*�
"�#��&*�G�#� �&$���#
(	$� ��4E$I'
 ��.  
 
&�'��
,�� : ��#
&) 7 (> �.
. 2551) 
)������� : ��#
&) 14 (�P 2556) 

 
5.2 	�$R O$�� : � '�(��"#$��	��� ��. ��� �&. XE�$*�/���	A��"#$��	��� ���*��	)�6�& ��� �
6 ���	���	$	���� 
/ 
      ��*��	)�6#
(	$%(#*�G�#$ %(# ��	��� ��. � @$��' 

 
$�	/
������7 : .�'$4E$��	�� ��4E$"#$"�#��&��*��	)�6*A�$&E�*�G�#� �&$��� 
 
&�'��
,�� : ��#
&) 32 (> 8.�. 2551) 
)������� : ��#
&) 50 (�P 2556) 

 
5.3 	�$R O$�� : �&�	���	�����	������	�*"�	5�*���
�� �%&	'���"#$� �&$��� ���� '��	"E@�I'
��	� �$	��>)�����	�  
 �.&.%. 

 
$�	/
������7 : .�'$4E$��)���8�9	�.&)��	�� ��4E$5��	�5����	����*���
�� �%&	'���� �� �&$��� 
 

 ����)�	
 : ��	� �$	��>)�����	� �.&.%. �)*������	�	���	���5��&	
�P 2552 
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5.4 	�$R O$�� : ��	���� ��	$.���	$�	�*$�����-'�� �5�#��!	% (Certified Financial Planner - CFP) 
 
$�	/
������7 : .�'$4E$��	����#�"#$��)*��-�
5��	�������&����	� *�G�#A(�
*�&G#.&)5����	����� �� �&$��� 
 
&�'��
,�� : 67 �� (> 8.�. 2551) 
)������� : 1,000 �� 
 

6.  	�$R O$��0���������S��-� ! 6 : �(�)��������&(�&��0�	
���
�����
�)R2!'�Y�����	
���
�Y
� 
 

6.1 	�$R O$�� : �@�	�� �"#$%&	'%�	�	����-�
5�' A�� MSCI Asia ex Japan12 

 
$�	/
������7 : .�'$4E$��	��	�	�45��	��)'�����	�%(	$A	%���(%&	'����-�
 
 
&�'��
,�� : ��#
&) 2 (> �.�. 2552) 
)������� : ��#
&) 2.5 (�P 2556) 
 

6.2 	�$R O$�� : �@�	�� ��	�&$���"#$-�
5�' A��%�	�	����@ iBoxx ABF Index13  

 
$�	/
������7 : .�'$4E$��	��	�	�45��	��)'�����	�%(	$A	%���(%&	'%�	�	����@-�
 
 
&�'��
,�� : ��#
&) 10.3 (�P 2551) 
)������� : ��#
&) 11.0 (�P 2556) 
 

6.3 	�$R O$�� : � '�(���&�����&�(	�	�&$���"#$� �&$���-�
5�%�	�	���� %�	�	����@ .&)#��� �86�	$�	�*$��"#$
 %(	$��)*��.&)�	�&$���5��&�%9 >?6%(	$��)*��.&) cross-listing %(	$H ����	"	
5���)*��-�
 %(# 
      �&�%9 >?6��&�����)A	A	%� (GDP)  

  
$�	/
������7 : .�'$4E$�	�*AG�#�I
$"#$%&	'���-�
##���(%&	'���I&� 
 
&�'��
,�� : ��#
&) 6 (�(	*o&��
�P 2550 - 2551) 
)������� : ��#
&) 12 (�(	*o&��
�P 2552 - 2556) 

 

                                                 
12 10 ��)*��: ��� #��*'�
 u(#$�$ #��I'��*X�
 *�	�&� �	*&*X�
 M7&���7��6 ��$�I��6 -%��� � .&)-�
 
13 8 ��)*��: ��� u(#$�$ M7&���7�&6 #��I'��*X�
 ��$�I��6 -�
 �	*&*X�
 .&)*�	�&�5%� 
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6.4 	�$R O$�� : � '�(����&�(	�	�&$���"#$� �&$���%(	$A	%�5�%�	�	���� %�	�	����@ .&)#��� �86�	$�	�*$��"#$-�
    
       %(#�&�%9 >?6��&�����)A	A	%� (GDP)  

 
$�	/
������7 : .�'$4E$�	�*AG�#�I
$"#$%&	'���I&�*"�	��(%&	'���-�
  
 
&�'��
,�� : ��#
&) 20 (�(	*o&��
�P 2550 - 2551) 
)������� : ��#
&) 30 (�(	*o&��
�P 2552 - 2556) 
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��$�������%�������
����%�)������0��)�n���	����������	
���
���� 
 

�& $�	����.��� 0�	%&	'���-�
-'�� ���	�*�s�A#�5�����	�'�	*����	�%	���#������	��'-�� �	�� '�&
��	*�s�"#$�	�'�	*���%	��	%��	�%(	$H 5�.��z *�/�*�G�#$���%�#$5����	���	� !*�/�#
(	$�	� *�G�#5���	�'�	*���$	�%	�
.��z ��	*�s�&�&(�$-'�%	�*�|	��	
����	$-�� 5��	���@ �)%�#$���	��	�%�'%	�'�.&.&)�	
$	���	��G����	"#$�	�
'�	*����	�%(#�>)�����	�� 0�	%&	'���-�
 .&)�	�*�7'*�
"�#��&.�(�	8	�>A�#
(	$%(#*�G�#$ I'
.���	$5��	�
��	� �'�.&���	
&)*#�
'' $��@ 

 
 1. � '% @$�>)�����	�/��(�
$	���	� �'�.& I'
�� ����	��>)#�������	�� '��	.��� 0�	%&	'���-�

*�/��>)#�������	���	� �/%�'%	��&�	�'�	*����	�%	�.��� 0�	%&	'���-�
 *�G�#5��*�/���(�
$	���G#���� ���'A#� 
I'
5�����	���	� � %�'%	� .&)��)*����& %&#'���	
$	���	��G����	%(#�>)�����	�� 0�	%&	'���-�
*�/�
�)
) *�G�#5���	�'�	*���$	�%	�.��z ����	�%(#*�G�#$  
 

2.  � '5�����	��	
$	��&�	�'�	*���$	� ��	���	����	/��	�&(	A�	 #������.&)"�#��	� '"#$�	�'�	*���$	�
%	�.��z .�(������(��-'��(��*��
 (stakeholder) #
(	$����	*��# *A(� ��� 6 *'G#�   

 
3.  � '5������)����	�%�'%	��&.&)�	�*�7'*�
"�#��&�(	�A(#$�	$%(	$H #
(	$%(#*�G�#$���-%��	� *A(�  
3.1  �(	� website "#$#$�6���������	�*���
�"�#$5��	�� 0�	%&	'���-�
 -'�.�(  

1) ��	� �$	�*��+,����	��& $ (���.) 
2) ��	� �$	��>)�����	���	� ��& ��� �
6.&)%&	'�& ��� �
6 (��	� �$	��>)������	� �.&.%.) 
3) %&	'�& ��� �
6.�($��)*��-�
 (%&�.) 
4) 8�	�	�.�($��)*��-�
 (8��.) 
5) ��	��%&	'%�	�	����@-�
 (ThaiBMA) 
6) �9	8�����%&	'���-�
 (FeTCO) *�/�%�� 

 3.2  �	�� '� ���	��G#�	�.4&$"(	�*�G�#�	
$	���	��G����	 
 3.3  �	�� '��	����	�*�
.��( *�G�#*�/��	���)A	� �� �865��*�s�4E$��	��G����	"#$�	�'�	*���$	� 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

)'������� 



 

 



 

1 

)'�������� ! 1 : ���
�)' ��)� !�$������������������	
���
���� 
 
���-��	�O����������������	
���
���� 
 

 �G�*�G�#$�	���	���	� !"#$%&	'���-�
�����%(#�)��*��+,���.&)� $��"#$��)*�� 5�,	�)���*�/�.�&($
�)'����5��� �� @$9	�� ,.&)9	�*#�A� *�/��&-�5��	�" �*�&G�#��)��*��+,��� �(#5��*��'�	���	$$	�.&)*�������	$
��	���'�&5��� ��)���	�*$�� %&#'��*�/�A(#$�	$�	�##�"#$��)A	A�5��)
)
	� � ,�	&�E$-'�*&s$*�s���	�
��	*�/�����)� 0�	%&	'���"#$-�
 .&)-'�
��)' �5���	�'�	*����	�� 0�	%&	'���*�/��	�)�)' �A	%� I'
���	�� '% @$
�>)�����	�� 0�	%&	'���-�
"E@� ��� ,��%���(	�	���)���$�	��& $*�/���)8	������	� XE�$�	�� '% @$�>)���� 
�	�' $�&(	�����'��)�$�6*�G�#'�.&5���	�� 0�	%&	'���-�
 �	�	�4'�	*����	�-'�#
(	$%(#*�G�#$%	�.���	$����)
��	��'5����"E@� ����	�*�/��)��.&)����)���8�9	� .&)-�(*��'��	�" '.
�$5�*A�$�I
�	
� ��	�� 0�	��)*��5�'�	�
#G��H ���-�4E$�	�.��-"�t!�	#������%(	$H ����	'�(	�)*��'"E@�5��	�� 0�	%&	'���5��)
)%(#�	���@-� 
 

�>)�����	�� 0�	%&	'���-�
��)�#�'��
�>)�����	��	���(�
$	����*���
�"�#$� @$�	�9	�� ,.&)
9	�*#�A� .&)���*A��
�A	!�	$'�	�%&	'��� ' $��@ 
#$�6��)�#� 

1. � ,��%���(	�	���)���$�	��& $   ��)8	������	� 
2. �& '��)���$�	��& $    �#$��)8	������	� 
3. #8��'����� 0�	8������	���	   �����	� 
4. #8��'��������	��    �����	� 
5. ���#�	��
�	���	� �$	��>)�����	�   �����	� 

�I
�	
� ,���	���� 
6. ����(	�	�8�	�	�.�($��)*��-�
   �����	� 
7. *&"	8��	���	� �$	��>)�����	�   �����	� 

� 0�	�	�*��+,���.&)� $��.�($A	%�   
8. *&"	8��	���	� �$	��>)�����	���	� �  �����	� 

�& ��� �
6.&)%&	'�& ��� �
6 
9.   *&"	8��	��>)�����	���	� �.&)�($*����  �����	� 

�	���)�#�8�������)� �9 
 
10.  *&"	8��	��>)�����	��#$���   �����	� 

��	*��s���	�	!"�	�	A�	� 
11. ��)8	��9	8�����%&	'���-�
   �����	� 
12. ��)8	���&��8��#$���� 0�	�)��%&	'���  �����	� 
13. ��)8	���	��%&	'%�	�	����@-�
   �����	� 
14. ��)8	���	��8�	�	�-�
    �����	� 
15. ���.����	�����+ ��& ��� �
6   �����	� 
16. ���.����	�����+ ��'�)*��
�-�
   �����	� 
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17. ���.����	�����+ �� '�	�&$���   �����	� 
18. �	
���
$ �$+6�	��A    �����	� 
19. �	
-���&
6 �&����	$���    �����	� 
20. �	
��*�%�6 ���(����*&��    �����	� 
21. �	
�>�� .�$�����>    �����	� 
22. �	
��%��$�6 #����� 0��$�6    �����	� 
23. ���#�	��
�	���	� �$	�*��+,����	��& $  �����	�.&)*&"	���	� 
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*&"	���	� 

��	� �$	�*��+,����	��& $      
#�	�	����	��� 
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6. .%($% @$���*A��
�A	! �����E�+	 ��G#�>)��	$	� *�G�#'�	*����	�5'H %	�#�	�	����	���-'�%	����*�s������ 
7. '�	*����	�*�G�#$#G��H ���*���
�"�#$ 
 

.&)*�G�#5���	�� '��	.��� 0�	%&	'�����#��&��� ��4E$���9	��(�����*���
�"�#$#
(	$����)���8�9	� 
�>)#�������	�� '��	.��� 0�	%&	'���-�
 �E$����	� �$.%(% @$�>)��	$	��&�(�
(#
"E@� 4 '�	� ��)�#�'��
 
1. �>)��	$	�
��(	$.��� 0�	%&	'���-�
 : ���	���.&)��	�� ���'A#�  

- ������(	$.��� 0�	%&	'���-�
���-'�� '��	-�� .&)�� ����$*����*%���	%��	���G#.��
'�	*����	�5�*�G�#$��	� !H 

- ���������	�>	�&�	��E�+	"#$�>)��	$	�'�	�%(	$H *�G�#�����*�G@#�	.&)�	%��	�5�
.��� 0�	%&	'���-�
 

- ��	��'% �A�@� '�)' ��	�� 0�	%&	'���.&)�4	�)"#$�	�'�	*����	�%	�.��5�.%(&)'�	� 
- �� ����$.&)� '��	.��� 0�	o� �������>6 *��#%(#�>)#�������	�� '��	.��� 0�	%&	'

���-�
 *�G�#*��#%(#�>)�����	�� 0�	%&	'���-�
%(#-� 
- '�	*����	�*�G�#$#G��H ���*���
�"�#$ 

2. �>)��	$	�'�	��	��2����9	+� : ���	���.&)��	�� ���'A#� 
- ��������)*'s��	$9	+����*�/�#������%(#�	�� 0�	%&	'*$��.&)%&	'���� @$%&	'%�	�	���� 

%&	'%�	�	����@ .&)%&	'%�	�	�#��� �86 
- *��#.�).���	$�� ����$I��$���	$9	+�.&)��8��2�� %��	$9	+��������	�*�/��&	$��	�� �     

%�	�	��	�*$�������)*9� .&)*#G@#%(#�	�� 0�	%&	'*$��.&)%&	'��� I'
-�(�(#5��*��'A(#$
I��( &'��	�X@�	X�#� .&)*�/��	%�,	��	�& ���#�� @$��	��'�)
)*�&	'�	*����	� 

- *��#.�)�	%��	�9	+� *�G�#"� '��	���'*�G#�.&)��	�X@�	X�#�5��	�� '*�s�9	+�5�%&	'��� 
- *��#.�)�	��� ����$9	+�*���
�� �*��G�#$�G#�	�##�%(	$H *A(� *$���	�.&)�#$������ *�/�%�� 

5����I��$���	$���*��	)��.&)���>	�	� 
- '�	*����	�*�G�#$#G��H ���*���
�"�#$ 

3. �>)��	$	�'�	��	��� ����$�;��	
.&)�;*�>?6���*�/�#������%(#%&	'��� : ���	���.&)��	�
� ���'A#� 

- �E�+	 ��*��	)�6 .&)��������)*'s�"�#�;��	
.&)�;*�>?6 ���*�/��t!�	.&)#������%(#�	�
� 0�	%&	'���-�
 

- *��#.�)�	��� ����$�;��	
.&)�;*�>?6*�G�#�($*����8������(��&$��� (venture capital) 
- *��#.�)�	��� ����$�;��	
.&)�;*�>?6*�G�#*������	�*"��."s$5��� ����&$��� 
- *��#.�).���	$�	�.��-"�t!�	�	�� $� �5A��;��	
.&)�;*�>?6���*���
�"�#$� �%&	'��� 
- *��#.�)�	��� ����$�;��	
.&)�;*�>?6*�G�#5���	���	� �'�.&�)��8�	�	��	>�A
6 �)��

%&	'��� .&)�)����)� �9 
����	��#'�&�#$ �� �����XE�$� �.&)� � 
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- *��#.�)�	��� ����$�;��	
.&)�;*�>?6���*#G@##�	��
5���4	� �% ��&	$���	�� 0�	���.��
�	�����	�5��(H -'��)'��.&)����)���8�9	��	�"E@� 

- *��#.�)�	��� ����$�;��	
.&)�;*�>?6*�G�#*#G@##�	��
��	��)'��5��	�����������	� 
- '�	*����	�*�G�#$#G��H ���*���
�"�#$ 

4. �>)��	$	�'�	��	�� 0�	�&�%9 >?6�	$�	�*$�� : ���	���.&)��	�� ���'A#� 
- �E�+	 ���	�>	 .&)*��#.�)�&�%9 >?6�	$�	�*$�����*��	)��� ����&$���.&)����)'����

��)*9�%(	$H 5�%&	'��� .&)�#'�&�#$� �I��$���	$��)A	������)*�&��
�.�&$-�5�#�	�% 
- �E�+	 ���	�>	�t!�	 .&)#������"#$�	�##��&�%9 >?6�	$�	�*$���	$�&�%9 >?6 .&)

*��#.�).���	$�	�.��-"�t!�	#������' $�&(	� *�G�#5���	�##��&�%9 >?6�	$�	�*$��� @���	
-'��)'��.&)*�/������
��	�"E@� 

- *��#.�).���	$�	�� 0�	�&�%9 >?6�	$�	�*$�����9	�� ,*�/����##� 
- *��#.�).���	$�	�� 0�	�&�%9 >?6�	$�	�*$�� *�G�#�	�5A�%&	'���*�/�A(#$�	$����	���	�

*���
$���*��	)�� 
- '�	*����	�*�G�#$#G��H ���*���
�"�#$ 
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)'�������� ! 2 : ��������	����0��)�n���	����	����������	
���
����� !-�� �
�$�����

	('��������	
���
���� 
 
��	����� ! 1 : �����)
��������&���
������������$�������/0�����&(�&��&'�	
���
�������7��(�
���)�*���  

 
�������%�)������ �%����)$
�    

� !����$�� 
���������R'��
��
�
����������
� 

1. .���;��	
�#$� ��	��2����%&	'�& ��� �
6z .&)
�*&���	����"	' 
 1.1  ��	� �$	��>)�����	� �.&.%.*��#�(	$.��-" �.�.�.�& ��� �
6z     
                     %(#��)���$�	��& $ 
 1.2  ��)���$�	��& $��	*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%�� 
 1.3  �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-�
 $��	� �$	���+;��	%����(	$z 
 1.4  �>)� ,��%�����	�>	�(	$�;��	
.&)*��#%(#� ,�9	 
              1.5  � ,�9	#��� %� 
 1.5  
�*&���	����"	'5�%&	'��� 
  - 
�*&���	���	���5�����#G����)�#��	�*�/�%&	'�& ��� �
6  
  - 
�*&���	���	���5����	A��XG@#"	
�& ��� �
6�'�)*��
��#� 
                               %&	'�& ��� �
6 
  - 
�*&��"�#��	��'���5���	�XG@#"	
�& ��� �
6�'�)*��
�5� 
                               %&	'�& ��� �
6%�#$��)��	I'
 �&. ��	A��  
                               *�(	� @� 
  - -�(���	���'� ��	�*"�	4E$�)�� clearing & settlement ��>�  
                               �	�XG@#"	
*��'�#� %&�.  
 
2. �	�*�&��
��4	�)*�/����+ ���	A���	� ' 
              2.1 �>)�����	� �.&.%. 5��"�#*��#.�)  
              2.2  � ,��%�����	�>	5����	�*�s�A#� 
              2.3  % @$�>)�����	� CMDF  
              2.4 �'�)*��
����+ ��& ��� �
6-�
*�/� ���. 
 
3. *"�	�'�)*��
�5�%&	'�& ��� �
6 (IPO of SET) 

 
-%��	�  1/2552 
 
-%��	� 4/2552 
 
-%��	� 2/2553  
-%��	� 4/2553  
-%��	� 4/2553  
(*�G�# �.�. 5A�
� $� �) 
 
 
 
 
 
 
 
-%��	� 2/2554 
 
 
 
 
 
-%��	� 3/2554 

���� ���'A#��& � 
��	� �$	�
�>)�����	� 
�.&.%.  
 
����� ����� 
%&�. 
 

 



7 

��	����� ! 2 : ���)�g�)�� �
����)��!�������S����&'��/����	�$�
�� 

 
�������%�)������ �%����)$
�    

� !����$�� 
���������R'��
��
�
����������
� 

1. 5�� �&. .&) �&�. ��	8������& ��� �
6-'�*%s����.��I'
� 'I��$���	$-'�%	�  
    %�#$�	� ('�	*����	�.&��) 
 
 
 
 
2. *�7'*���5�#��!	%�& ��� �
6*�/��	�� ��-�(��)�	�.&��) 
 
3. *�7'*����(	8���*��
� (��)�	�.&��)  
                - ��&�(	XG@#"	
�	���(	 20 &�	��	� 
                - ��>�#G��H  
 
4. *�7'A(#$5��%&	'�	�	�4*�7' trading access 5�� �&. %(	$A	%�-'� 
 
 
5. '�	*����	�'�	� mutual recognition *�G�#�#$� � cross border business 
 
6. ��	��'��#�5��	���	�����	 cross border �	"	
5�����&$���-�
 
 
7. *�7'A(#$5�����	�&$���5�%(	$��)*��-'�*����"E@�%(#*�G�#$ 
 - ASEAN Exchange Linkages  

- �����5�#��!	%  
  ��)*9��	
���	 
  ��	-'�� ��� 
- #G��H *���� 1 �.�. 
  2555 
 
���& 1 �.�. 2555 
 
 
���& 1 �.�. 2553 
���& 1 �.�. 2555 
 
%	� ��. �2���� 
 
 
2553 *�/�%��-� 
 
2553 
 
2551 *�/�%��-� 
-%��	� 1/2554 

���� ���'A#��& � 
��	� �$	�
�>)�����	� 
�.&.%. 
 
 
����� ����� 
%&�. 
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��	����� ! 3 : ��������������������%�������������	
���
� 
 
3.1 ���)��'������$(���$�����(�)��������$��$���-��� 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. �	���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�.&)�(	$�;��	
5��( 
1.1  ��	� �$	�*��+,����	��& $ / ��)���$�	��& $ ���	�>	
��(	$ 
        �;��	
  
1.2  ��)���$�	��& $*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%�� 
1.3  �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	��>)�����	� 
       ��+;��	%����(	$z 
1.4  �>)� ,��%�����	�>	�(	$�;��	
.&)*��#%(#� ,�9	 
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
 2.1  '�	*����	�*�
.��(5����	������	�*"�	5�.�( ��. �&. .&)� �&$��� 
2.2 '�	*����	���)A���&�(� ��. �&.  .&)� �&$��� *�G�#"#��	�*�s�

.&)���	$��	�*"�	5�5�% ��(	$�;��	
5��(   
 2.3  *��#����	�.&)� '� ���	*�G�#5��*��'�	�
#�� �5��$���	$ 

 
-%��	� 1-2/2553 
 
-%��	� 3/2553 
-%��	� 4/2553 - 
-%��	� 1/2554 
-%��	� 2/2554  
 
 -%��	� 3-4/2553 
 

���� ���'A#��& � 
��)���$�	��& $ 
 
����� ����� 
��	� �$	��>)���� 
�	� �.&.%. 
 

 
 
3.2 ����%������	������������������� 
 

�������%�)������ �%����)$
�      
� !����$�� 

���������R'��
���
�
���������
� 

1.   ��	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�.&)�(	$ �.�.�. .��-"*����*%�� �.�.�. �& ��� �
6  
      .&)%&	'�& ��� �
6 �.�. 2535 (o� ����....) 

1.1  ��	� �$	��>)�����	� �.&.%. 
��(	$�;��	
%(#��)���$ 
       �	��& $        
1.2 ��)���$�	��& $*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%��  
 
1.3 �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	��>)�����	�  

��+;��	%����(	$z 
1.4 �>)� ,��%�����	�>	�(	$�;��	
.&)*��#%(#� ,�9	 
         

 
 

 
 
-%��	� 3/2552 
 
-%��	� 4/2552- 
-%��	� 1/2553 
-%��	� 2-3/2553 
 
-%��	� 4/2553 
 

���� ���'A#��& � 
��	� �$	��>)���� 
�	� �.&.%.  
 
����� ����� 
�4	� ��;��	
#	!	 
��	� �$	�# 
�	���$��' 
/ ��&��8��4	� ���� 

�;��	
 ��	� �$	�
�>)����	���+;��	 
/ �>)�����	�
���+ �9��	&.�($A	%� 
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�������%�)������ �%����)$
�      
� !����$�� 

���������R'��
���
�
���������
� 

2.  � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
2.1  '�	*����	�*�
.��(5����	������	�*"�	5�.�( ��. �&. .&)� �&$��� 
2.2 '�	*����	���)A���&�(� ��. �&.  .&)� �&$��� *�G�#"#��	�*�s�

.&)���	$��	�*"�	5�5�% ��(	$�;��	
5��(   
2.3  *��#����	�.&)� '� ���	*�G�#5��*��'�	�
#�� �5��$���	$ 

-%��	� 2-4/2553 
 

 

 
3.3 ����
�����������$(���$�����%�)����� ����

(� (class action) 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. ��	*��#�(	$��)�	A� !! %�.��-"*����*%����)��&�;��	
��8����	�>	��	�.�($
�.�. .... (o� ���� ...) ���*���
�� � class action %(#�>)� ,��%��*�G�#���	�>	*��#
�(	$�;��	
%(#� ,�9	 

 
2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 

 2.1  '�	*����	�*�
.��(5����	������	�*"�	5�.�( ��. �&. .&)� �&$��� 
2.2 *��#����	�.&)� '� ���	*�G�#5��*��'��	�*"�	5���)����	� 
       '�	*����'�.���&�(�5��$���	$ 
 

-%��	� 4/2552 
 
 
 
-%��	� 3-4/2553  
 
 
 

���� ���'A#��& � 
��	� �$	�
�>)�����	�
��+;��	 
����� ����� 
��	� �$	��>)���� 
�	� �.&.%. 
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��	����� ! 4 : �������������+ �%�������������	
���
� 
 
4.1 �������&������
�������)�2!'������
�����$��$���-��� 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. �	���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�5��(.&)
��(	$�;��	
 
1.1  �������	�� / ��)���$�	��& $
��(	$�;��	
 
1.2  ��)���$�	��& $*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%�� 
1.3  �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	��>)�����	� 
       ��+;��	%����(	$z 
1.4  �>)� ,��%�����	�>	�(	$�;��	
.&)*��#%(#� ,�9	 
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
 2.1  '�	*����	�*�
.��(5����	������	�*"�	5�.�( ��. �&. .&)� �&$��� 
 

 
-%��	� 3-4/2552 
 
 
 
-%��	� 4/2553  
 
 
-%��	� 4/2553 � 
-%��	� 4/2554 
 

���� ���'A#��& � 
�������	��/
��)���$�	��& $ 
 
����� ����� 
��)���$�	>�A
6 
 

 
4.2 �������&������
�������)�2!'������
����
��
�0�	������� O 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. �	���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�5��(.&)
��(	$�;��	
 
1.1  �������	�����	�>	�� ����$.��"#�G�9	+� 
1.2  *��#��)���$�	��& $*�G�#���	�>	 
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
 2.1  '�	*����	�*�
.��(5����	������	�*"�	5�.�( ���&$��� �4	� ��	�*$�� 
        .&) BEX 
 

 
-%��	� 3/2552 
-%��	� 4/2552 
 
 
-%��	� 4/2552  
 

���� ���'A#��& � 
�������	�� 
 
����� ����� 
��	� �$	�
�>)�����	� �.&.%. 
/ ��	��%&	'              
%�	�	����@-�
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4.3 �������&������
�������)�2!'&-��������+ fO%�f�'��%�����)���������)��)����o��
0��������	��
��
 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. �	���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�5��(.&)
��(	$�;��	
 
1.1  �������	�����	�>	
��(	$�;��	
 
1.2  ��)���$�	��& $*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%�� 
1.3  �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	��>)�����	� 
       ��+;��	%����(	$z 
1.4  �>)� ,��%�����	�>	�(	$�;��	
.&)*��#%(#� ,�9	 
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
 2.1  '�	*����	�*�
.��(��	������	�*"�	5�.�( ��. .&)��)A	A� 
 

 
-%��	� 3-4/2552 
 
 
 
-%��	� 1/2553 
 
 
-%��	� 1/2553 

���� ���'A#��& � 
�������	�� 
 
����� ����� 
��	� �$	�
�>)�����	� �.&.%. 
/ %&�. 

 
4.4 �������&������
�������)�2!'������
����
��
��(��	�$�
�� 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. �	���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�5��(.&)
��(	$�;��	
 
1.1  �������	�����	�>	
��(	$�;��	
 
1.2  ��)���$�	��& $*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%�� 
1.3  �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	��>)�����	� 
       ��+;��	%����(	$z 
1.4  �>)� ,��%�����	�>	�(	$�;��	
.&)*��#%(#� ,�9	 
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
 2.1  '�	*����	�*�
.��(��	������	�*"�	5�.�(�4	� ��	�*$�� ���+ � 
       �& ��� �
6� '�	��#$��� .&)� �&$��� 
 

 
-%��	� 3-4/2552 
 
 
 
-%��	� 1/2553  
 
-%��	� 1/2553 

���� ���'A#��& � 
�������	�� 
 
����� ����� 
��	� �$	�
�>)�����	� �.&.%. 
/ ��	�����+ �
� '�	�&$��� 
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4.5 �������&������
�������)�2!'������
����Y'�����)���''�0��������''�������$�%��������� !)�n� 
      ���R��&'��'��
��%��'�)
 O��R � 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. �	���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�5��(.&)
��(	$�;��	
 
1.1  �������	�����	�>	
��(	$�;��	
 
1.2  ��)���$�	��& $*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%�� 
1.3  �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	��>)�����	� 
       ��+;��	%����(	$z 
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
 2.1 '�	*����	�*�
.��(5����	������	�*"�	5�.�(���+ �%(	$H .&)&����	$

"#$���+ � 

 
-%��	� 3/2552 
 
-%��	� 4/2552 
 
 
-%��	� 4/2552 

���� ���'A#��& � 
�������	�� 
 
����� ����� 
��	� �$	�
�>)�����	� �.&.%. 
/ %&�. 
 

 
 
4.6 �������&������
�������)�2!'������
����''���(�R�	� 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. �	���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�5��(.&)
��(	$�;��	
 
1.1  �������	�����	�>	
��(	$�;��	
 
 
 
 
1.2  ��)���$�	��& $*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%�� 
1.3  �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	��>)�����	� 
       ��+;��	%����(	$z 
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
 2.1 '�	*����	�*�
.��(5����	������	�*"�	5�.�(&����	$ �� �$	� .&)

��)A	A� 
 

 
*�G�#�(	$�;��	
 
�#A. �(	��	�%���
�(	$�>)�����	�
��+;��	 

 
 
 
 

-%��	� 1/2554 

���� ���'A#��& � 
�������	�� 
 
����� ����� 
���. 
 

 



13 

4.7 �������&������
�������)�2!'������
����
��
�0����S���7������R $�	����%���� 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. �	���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�5��(.&)
��(	$�;��	
 
1.1  �������	�����	�>	
��(	$�;��	
 
1.2  ��)���$�	��& $*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%�� 
1.3  �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	��>)�����	� 
       ��+;��	%����(	$z 
1.4  �>)� ,��%�����	�>	�(	$�;��	
.&)*��#%(#� ,�9	 
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
 2.1  '�	*����	�*�
.��(5����	������	�*"�	5�.�(���+ ���)� �A���% 
        .&)� �&$��� 
 

 
-%��	� 3-4/2552 
 
 
 
-%��	� 1/2553 
 
 
-%��	� 1/2553 

���� ���'A#��& � 
�������	�� 
 
����� ����� 
��	� �$	� ��9./ 
��	����)� �A���%
-�
 / �.��)� �A���% 
 

 
 
4.8 �������&������
�������)�2!'������
����
��
�0�	��������)���� !''�)�2!'�����
�	���
�� 
*����'��
�� 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. �	���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�5��(.&)
��(	$�;��	
 
1.1  �������	�����	�>	
��(	$�;��	
 
1.2  ��)���$�	��& $*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%�� 
1.3  �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	��>)�����	� 
       ��+;��	%����(	$z 
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
 2.1 '�	*����	�*�
.��(5����	������	�*"�	5�.�(�4	� ��	�*$��.&)     

� �&$��� 
 

 

 
-%��	� 3/2552 
 
-%��	� 4/2552 
 
 
-%��	� 4/2552 

���� ���'A#��& � 
�������	�� 
 
����� ����� 
��	� �$	�
�>)�����	�  
�.&.%.  
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4.9 �������&������
�������)�2!'������
�	
�����S��	� 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. �	���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�5��(.&)
��(	$�;��	
 
1.1  �������	�����	�>	
��(	$�;��	
 
1.2  ��)���$�	��& $*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%�� 
1.3  �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	��>)�����	� 
       ��+;��	%����(	$z 
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
 2.1 '�	*����	�*�
.��(5����	������	�*"�	5�.�(�4	� ��	�*$��.&)

���+ �%(	$H 

 
-%��	� 3/2552 
 
-%��	� 4/2552 
 
 
-%��	� 4/2552 
 
 
 
 
 
 

���� ���'A#��& � 
�������	�� 
 
����� ����� 
8��. / ���. 

 
 
4.10 �������&������
�������)�2!'������
�S
���-)����($�
��
� 
 

�������%�)������ �%����)$
�       
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1. �	���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�5��(.&)
��(	$�;��	
 
1.1  �������	�����	�>	
��(	$�;��	
 
1.2  ��)���$�	��& $*��#�(	$�;��	
-�
 $�>)� ,��%�� 
1.3  �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	��>)�����	� 
       ��+;��	%����(	$z 
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	���� 
 2.1 '�	*����	�*�
.��(��	������	�*"�	5�.�(���+ �%(	$H .&)� �&$��� 
 

 
-%��	� 4/2552 
 
-%��	� 1/2553 
 
 
 
-%��	� 1/2553 

���� ���'A#��& � 
�������	�� 
 
����� ����� 
��	� �$	��>)���� 
�	� �.&.%. / ��	��
8�����*$���(����� 
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��	����� ! 5 : ���������
�	���67������)��� 
 
5.1 ������
����������
��(��	
���
� )�2!'�����Y���������2O�,��&'����)�*�(���'��
�Y��������
�2O�,�� (infrastructure fund) 
 

�������%�)������ �%����)$
�      
� !����$�� 

���������R'�
�
���
�
���������
� 

1. ��)����	�% '���5�"#$9	�� , 
              1.1 "#��	�*�s�A#���#��	�� '% @$�#$���I��$���	$�G@�,	�5�  
                     �& ��	� 
 
2. �	��E�+	I��$�	�I'
�&�(������E�+	 
               2.1 �E�+	I��$�	�.&)� '*&G#�� ,���	����5��&�(��E�+	���*��	)�� 
 
3. �	���)�	�$	�� ���(�
$	�%(	$H ���*���
�"�#$ 
               3.1 �	�G#� ��������	��)' ���$"#$��(�
$	�*��	� $� '"#$� ,���	���� 
               3.2 �	�G#� �� ,���	����*�G�#�	"�#������	�� ��	�� '% @$�#$���z 
               3.3 �	�G#�������	�� .&)�������	��##���#��I
�	
���8�    
                     ��)I
A�6�	$9	+�"#$�#$���z  
               3.4 �	�G#��)���$��	'-�
 .&)��)���$��	'-�
##���#��I
�	
 
                     *���
�� ��(	8���*��
�.&)9	+�%(	$H "#$�#$���z 
               3.5 ��)�	�$	�� ���	� �$	��>)�����	� �.&.%. *�G�#
��(	$�;*�>?6  
                     �	�� '% @$�#$���z 
               3.6 ��)���$�	��& $��	*��#I��$�	�%(# �.�.�. *�G�#5����	� 
                     *�s�A#� 
               3.7 �>)�����	���+;��	5����	�*�s�*���
�� �I��$�	�� '% @$�#$���z  

 
-%��	� 2/2552 
 
 
 
-%��	� 2�3/2552 
 
 
-%��	� 2�3/2552 
-%��	� 2�3/2552 
-%��	� 2�3/2552 
 
-%��	� 2�3/2552 
 
-%��	� 2�3/2552 
 
-%��	� 1/2553 
 
-%��	� 3�4/2552 
 

���� ���'A#��& � 
���. / ��)���$  
�	��& $ 
 
����� ����� 
� ,���	����/ 
�������	��/
��)���$ 
��	'-�
/ 
��	� �$	��>) 
�����	� �.&.%. 
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5.2 �(�)�������''� annuity product Y��&-��'
����������+  
 

�������%�)������ �%����)$
�    
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1.  � '��	%	�	$��	�	!*�G�#5A�5��	���	��># %�	*��@
��)� �9 
 .&)��&�(	%(	$H 
%	����8���6��)� �9 
.����	�	! %	���)�	��	
�)*��
�*�G�#$�	�
��	��># %�	*��@
��)� �9 
.&)��&�(	%(	$H %	����8���6��)� �9 
 ��	�� �
���8���6��)� �9 
.����	�	! �.�. 2552 

 
2.  ��)�	�$	�� � ����	�����#$ ��)���$��	'-�
 5��	�*AG�#�I
$"�#��&*�G�#

������6�	���A���%#
�("#$���*#	��)� �9 
 *�G�#�(	
*$����	�	!�	
�P5��� ����*#	
��)� �9 
 

 
3.  ���+ ���)� �A���%
G��"#� ���	�*�s�A#�.�����8���6��)� �9 
.����	�	!

%(#�	
�)*��
� 
 

��)�	� 
���&5A�� $� � 
27 ��.�. 2552 
*�/�%��-� 
 
-%��	� 3/2552 
   
 
 
% @$.%( 
 27 ��.�. 2552 
*�/�%��-�  

���� ���'A#��& � 
��	� �$	� ��9.  
 
����� ����� 
��	����)� �
A���%-�
 /  
�.��)� �A���%/ 
����	�����#$ / 
��)���$��	' 
-�
 
 

 
5.3 )�g�0��f2O'&�� interest rate futures 
 

�������%�)������ �%����)$
�    
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1.  � '��	�	
$	��	��E�+	*���
�� ���	�%�#$�	�.&)��)*'s����*���
�*�G�#$� ��	�
##� interest rate futures 

 1.1  ��	�����	�%�#$�	�"#$����(��%&	' *$G�#�-""�#��	� ' %&#'�� 
                       .���	$�	�.��-"�t!�	 
 
2.  ##�.���	
&)*#�
'� !!	 (contract specification) .&)�;*�>?6%(	$H ���

*���
�"�#$ 
 

3.  ��)A	� �� �86*�G�#���	$��	�*"�	5�� �����(��%&	' 
 3.1  *�
.��(���E�+	*�G�#$.���	$�	�� 0�	 short-term interest  
                       futures 
 3.2  � '#���5����	����*�G@#$%��*���
�� ��	���	8������ futures .&)  
                       �;�)*��
����*���
�"�#$.�(� �&$����&�(�*�|	��	
 (prospective  

       investor)  
 
4.  *�����	�XG@#"	
 interest rate futures 5�%&	'�& ��� �
6           

 
 
-%��	� 4/2552 
 
 
-%��	� 1/2553 
 
 
 
-%��	� 2/2553 
 
-%��	� 2/2553 
 
 
 
-%��	� 4/2553 

���� ���'A#��& � 
%&�. 
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5.4 ���''���)��67)�2!'�'������������
�� !�'��
�'�����
��*����'��
�� (Sukuk) 
 

�������%�)������ �%����)$
�    
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1.  �E�+	.���	$�	��)'����%	��& ��	��	#��&	�5�-�
 I'
�>)��	$	�XE�$
.%($% @$I'
��)���$�	��& $ ��)�#�'��
���.���	�9	�� ,.&)*#�A� 

 
2.  �	"�#����*���
�� �I��$���	$�������	�*�/�-�-'�����)##�*��#"	
5�-�
 .&)

��)*'s�9	+�.&)�(	8���*��
����*����"E@��	��	���	8������5��*�/�-�%	��& �
�	��	 XE�$���-'�� ��	�.��-" *�G�#5���	�##�%�	�	� Sukuk ��9	�)9	+�
*��
�*��
$-'�� ��	�##��������*#�A� 
 

3.  ##��;*�>?6�#$� ��	�*��#"	
%�	�	� Sukuk .&)"� '#�������	$9	+�
.&)�(	8���*��
� 

 

-%��	�1-2/2552 
 
 
-%��	� 3/2552 
 
 
 
 
-%��	� 4/2552 
 

���� ���'A#��& � 
��	� �$	��>) 
�����	� �.&.%. 
����� ����� 
��)���$�	��& $/
�������	��/���
���'��/����($*����
�	�����#$
��#$4��� 

 
 
5.5 ����(�)����S
���-)����($�
��
� (venture capital) 
 

�������%�)������ �%����)$
�    
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1.  �	�G#��(�
$	����*���
�"�#$*�G�#��	��'#�%�	�����*�|	��	
���8�����*$���(��
&$����	�	�4&$���I'
-'�� ����8���)I
A�6�	$9	+� 

 
2.  ��	� �$	��>)�����	� �.&.%. .��-"�;*�>?68�����*$���(��&$���5���#'�&�#$

� �.���I
�	
5��	���	��'#�%�	�����*�|	��	
 
 

3.  �������	��.��-"*�>?6�	�-'�� ����8���)I
A�6�	$9	+�"#$8�����*$���(��
&$��� 

 

-%��	� 4/2552 
 
 
-%��	� 1/2553 
 
 
-%��	� 1/2553 
 

���� ���'A#��& � 
��	� �$	��>) 
�����	� �.&.%. 
����� ����� 
��)���$�	��& $/
���./
�������	��/
��	��-�
���
��)�#�8�����*$��
�(��&$��� 
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5.6 �%��
��� !�����$�����
��/2''��(���-��0�	
���
�������7)��!�&rO� 
 

�������%�)������ �%����)$
�    
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1.  � '��	"�#��&���������)���$�	��& $4G# ����	�	�4�)��	*"�	��)�	
 
     5� %&�. *����"E@� 
 
2.  �	�G#��(�
$	����*���
�"�#$ � '*&G#�����*%��
�*"�	��)�	
5� %&�. *����"E@� 

 
3.  �(���	�G#� � %&�. *�G�#*%��
���	������)�	
5� %&�. 
 
4.  � '��	.����)A	� �� �86.&)'�	*����	� 

-%��	� 3/2552 
 
 
-%��	� 3/2553 
 
-%��	� 3-4/2553 
 
*�G�#" @���� 3 
'�	*����	� 
.&��*��s� 
 

���� ���'A#��& � 
���./
��)���$�	��& $ 
 
 
����� ����� 
%&�. 

 
5.7 �%����+��
��&'���,$������-��2'��� business unit �$�/r����+��� !�������������-����,$������- 
 

�������%�)������ �%����)$
�    
� !����$�� 

���������R'��
��
�
����������
� 

1.  � '��	"�#��&���+ �&��"#$� ,���	���� ���4E$���+ ����-'�� �� ���	��	� 
     � ,�	���� 
 

2.  .��$� ,���	������	��'*$G�#�-" �	���	�������+ ����� �� ���	�*"�	�'�)*��
� 
     5� %&�. -��5�� !!	5��� ���	� 

 
 

3.  �(��� � %&�. 5��	�� '*&G#� � '&�	' �.&)"�	'"#$���+ �z ���*��	)�� 
     �)��	*"�	�'�)*��
�5� %&�. 
 

4.  �	�G#��)���$%��� $� '.&)� ,���	�������*�/����+ �.�( 5��	���	�������+ � 
     &�� ��G#���+ ����� �� ���	��	�� ,���	����*"�	�'�)*��
�5� %&�. 
 

5.  .���;�)*��
�.&)*�>?6�	�� ��& ��� �
6"#$ %&�. (4�	��) 
 
 

6.  *������)����	���	�������+ �&��*"�	�'�)*��
�5� %&�. 
 

7.  � '��	.����)A	� �� �86%(#8�����*�|	��	
 

-%��	� 3/2552 
 
 

���#
�(5�" @�%#� 
�(#���	� !!	5�� 
� ���	� 
 

-%��	� 3/2552 
 
 

-%��	� 4/2552 
 
 

-%��	� 4/2552 � 
-%��	� 1/2553 
 

-%��	� 1/2553 
 

*�G�#" @�%#���� 6 
.&��*��s� 

���� ���'A#��& � 
���. / � ,���	����/ 
��)���$*��	� $� ' 
���5��� ���	� 
 
 
����� ����� 
%&�. 
 



19 

��	����� ! 6 : ���-��	�O��'��
����''���(�R�	� (�'R.) 

 
6.1 -��	�O��'��
����''���(�R�	� (�'R.) 

 
�������%�)������ �%����)$
�      

� !����$�� 
���������R'�
�
���
�
���������
� 

1. ��	*��#�	
&)*#�
'I��$�	�.&)�(	$�;��	
�#$����	�##�.�($A	%� (�#A.)   
1.1 ��	� �$	�*��+,����	��& $ / ��)���$�	��& $
��(	$�;��	
 

�#A.  
1.2 ��)���$�	��& $��	*��#�(	$�;��	
%(#�>)� ,��%�� 
1.3 �>)� ,��%��� ��& ��	�.&)�($-���	� �$	���+;��	*�G�#         

%����(	$z 
1.4 �>)� ,��%�����	�>	�(	$�;��	
.&)*��#%(#� ,�9	 
 
1.5 *%��
�
��(	$�;��)���$ ##��;*�>?6 .&)##���)�	� 
       �>)�����	�%(	$H   
 

2. � '� ���	��)A	� �� �865����	����.&)*"�	5�.�(.�$$	�� ����)*�� 
                 2.1  � '% @$�>)��	$	���)A	� �� �86I��$�	� �#A. 
                 2.2  � '� ���	� �Mt$��	�*�s��(	$��)�	A� !! %� �#A. �)��(	$������   
                        *���
�"�#$  

2.3 � '� ���	*��#�	
&)*#�
'I��$�	� �#A. *�G�#*%��
��	�� $� �5A�
�;��	
 

                  
3.  '�	*����	�5���;��	
���&� $� �5A� 

 
-%��	� 2-3/2552 
 
-%��	� 3/2552 
-%��	� 4/2552 
 
-%��	� 4/2552 � 
-%��	� 2/2553 
-%��	� 4/2553 
 
 
 
-%��	� 3/2552 
-%��	� 3-4/2552 
 
-%��	� 1-2/2553 
 
 
-%��	� 4/2552 - 
-%��	� 2/2553 
 

���� ���'A#��& � 
���. / ��)���$ 
�	��& $ 
 
����� ����� 
8�	�	�##����/ 
8.�.�./#$�6��
����#$�(��
��#$4��� 
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��	����� ! 7 : ��������$���S������
��
��(�����''�������$0��)���&rO�'�(���$���&$�� 

 
7.1 ����
�����0�����-������0��(� !������7-�-��	�O��'��
��%��'�)
 O��R � �
����-������)�(�� !� �'��
� 
     �%��'�)
 O��R ��
�$ -��0��� �Y�������
��
�����$(� 1 ���0�����R��)
2'� (employee choice) 

 
�������%�)������ �%����)$
�    

� !����$�� 
���������R'��
��
�
����������
� 

1. �G�#�	�5���	
��	$*�s���	���	� !.&)��)I
A�6"#$�	��� employee  choice 
I'
���� $�G#A�@.�$�(	����+ �� '�	� 

 
 
2. � '% @$�>)��	$	�*�G�#�	�	$.��-"�t!�	.&)#������"#$�	�����#$��� pool 

fund *"�	*�/��#$���������&	
�	
��	$.&)�&	
�I
�	
�	�&$��� (master 
pooled fund) I'
��� %4���)�$�6*�G�#5���	�� '% @$�#$����&	
�I
�	
�	�
&$��� �	�	�4'�	*����	�-'�#
(	$�)'����'*�s� .&)*�/��	��� �����5��
�	
��	$�� employee choice 

 
3. *"�	���	
��	$�������	���5�� '% @$�#$�����	�#$*&�@
$A�� (potential 

employer) *�G�#A �A���	
��	$5��� '% @$�#$������*��# employee choice 5��
&����	$  

 
4. 5����	������	�*"�	5�.�(�����	��#$���.&)��	A��4E$��	���	� !.&)

��)I
A�6"#$�	��� employee choice �(	�A(#$�	$%(	$H *A(� �	�� '� ���	 
*�s�-X%6 www.thaipvd.com .&)����	�5��� $�G#����6 

-%��	� 2/ 2552 
 
 
 
-%��	� 4/2552 
 
 
 
 
 
%(#*�G�#$ 
 
 
 
%(#*�G�#$ 
 

���� ���'A#��& � 
��	� �$	��>) 
�����	� �.&.%. 
  
����� ����� 
AIMC / AOP 
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7.2  �
�����0�� ��&. -��0���  employee choice �%��������R�� 

 
�������%�)������ �%����)$
�      

� !����$�� 
���������R'�
�
���
�
���������
� 

1.  ��	*��#�	
&)*#�
'I��$�	� ��)�	� .&)�)*��
����*���
�"�#$ 
1.1 ��	*��#�& �*�>?6�	�� '5����.���	�&$��� �	�*&G#�.���	�

&$��� �	�5��"�#��&��)�#��	����	�>	*&G#�.���	�&$���.�(
��	A��.&)�	�*�&��
�.�&$.���	�&$��� 5���>)�����	� ��".                  
*�G�#5����	�*�s�A#� 

1.2 ��	*��#�(	$��)�	�.&)�)*��
����*���
�"�#$%(#�>)#�������	�
�;��	
*�G�#���	�>	�(	$z  

1.3 ##���)�	�.&)�)*��
��>)�����	� ��". ���4E$�;*�>?6 
%(	$H ���*���
�"�#$ 

 
2. ��)A	� �� �865����	����.&)��	�*"�	5�.�(��	A��� ����)*�� 

2.1 5����	����.�(��	A��5�*�G�#$�	�##�.&)�	�&$���*�G�#*%��
���	�
���#�5��.�(��	A��5��	�*&G#�.���	�&$��� 

 
-%��	� 3/2552 
 
 
 
-%��	� 4/2552 
 
-%��	� 4/2552 
 
 
 
-%��	� 3-4/2552 
 

���� ���'A#��& � 
��". 
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��	����� ! 8 : ��������	
��	������� O0����)�* 
 
8.1 ��������$�S ���������)�����-����,��
)�2!'0��''�	������� O���'�(����!%�)��'�
�� ��������� 
     	���
�)�����'�(��� ������S���� 
 

�������%�)������ �%����)$
�      
� !����$�� 

���������R'�
�
���
�
���������
� 

1.  ���. � '% @$�>)��	$	�*�G�#�E�+	.���	$�	�� 0�	��8��	�����	�*$���' 
     .&).��-" �.�.�. *$���$�& $ 
 
2.  �>)��	$	��E�+	��)*'s��t!�	.&)��	�*��	)�� 
 
 
3.  �>)��	$	��E�+	.&)�	�G#4E$.���	$�	�� 0�	 / .��-" �	��>)��	$	� 
     *�s����5�����	�.��-" �.�.�. 
 
4.  
��(	$.��-" �.�.�. %	�.���	$����>)��	$	��E�+	 
 
 
5.  �>)��	$	��	
$	��&�	��E�+	%(#�>)#�������	���������	�����	� �'�.& 
     .&)*��#�����)A����	�*�/��)
) 
 

-%��	� 4/2552 
 
 
-%��	� 4/2552 � 
-%��	� 3/2553 
 
-%��	� 3/2553 � 
-%��	� 4/2554 
 
-%��	� 3/2554 � 
-%��	� 4/2555 
 
��� 3-6 *'G#� 

���� ���'A#��& � 
���. /
���� !A��&	$ 
 
����� ����� 
8��./ 
��	� �$���)�	> 
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8.2  ����� private repo �
�S
����� securities borrowing and lending (SBL)  

 
�������%�)������ �%����)$
�      

� !����$�� 
���������R'�
�
���
�
���������
� 

1. 8��. ��	8���������
G�� �8� %�5����.�� SBL �	�� �&$���*�G�#��	�	5A���	
8������ bilateral repo � � primary dealers 

 
2. "
	
,	����*&(�5�����4E$�4	� ��	�*$����)*9� non � bank ���+ �*#�A� .&)

� �&$���%(	$��)*���	�"E@� I'
.��#������5��	���	8������ *�G�#��	�
�)'�� .&)&'%����� 

 
3. ��	��'�	%�,	�5��	���	8������ (� !!	�	%�,	�.&) market 

conventions) 5����#��&��4E$�	���	8�������)��(	$8�	�	���G# dealers � �
��(� !!	�����5A(8�	�	�'��
 

 
4. � '5�������
6�&	$������.&)*�
.��("�#��&��	�� �8������ private repo .&) 

SBL � @$5����"�#��&�4�%�.&)"�#��&�	�	 
 
5. � '� ���	*������	������	�*"�	5�5��.�(����(��%&	'I'
*���� �"�#���*�/�#������ 

*A(� � !!	 GMRA .&)" @�%#��	�����	��& ���)� � 

-%��	� 4/2552 
 
 
-%��	� 1/2552-
2/2553 
 
 
-%��	� 3-4/2552 
 
 
 
-%��	� 3-4/2552 
 
 
-%��	� 3-4/2552 
 

���� ���'A#��& � 
8��. / BEX / 
ThaiBMA 
 
����� ����� 
� �&$����4	� �
��)*9�%(	$H  / 
�������	�� / 
TSD / ��(�
$	�
��	� �'�.& *A(� 
��	� �$	�
�>)�����	� 
�.&.%. / ��9. / 
ACI / ����(��%&	'
8��. 
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)'�������� ! 3 : ���������
��������
���)��67� !)�n�'
�����	('��������	
���
���� 
(���S��
����Y�R�7� !�r�������0��($�� !)� !�$&�'����������)�2!'�����$��$���-���) 
 
1. ���Y'����S�)� ����'� 

�
������
�)�	
�
 

 *�G�#$�	�5��	���	8����������������	�� ���	�2�(	���+ �XE�$*"�	����������	�� @��)%�#$I#����8�*��
���#$
���%���%(#&�����@�	$�	���	���*��'"E@��	��	���)�#�8������ @� 5��.�(���+ ����*"�	����������	� ���+ ����I#��E$%�#$
'�	*����	�I#����8�*��
���#$%	��	%�	 306 .�($��)��&�;��	
.�($.&)�	>�A
6 XE�$��	��'�(	�	�I#����8�*��
���#$
�)�	�	�4
�"E@�*�/�"�#%(#���&�����@��G#����&9	
�#�-'�%(#*�G�#-'��#��&(	��	�I#�-�
 $&�����@ ' $� @� 5��	$�2�� %�
���+ ����I#��)%�#$�($�� $�G#�#��&(	�-�
 $&�����@.%(&)�	
� @$��' ��G#� '5��&�����@����	
5����	�
��
#�5��	�I#�
*�/��� $�G# .%(� @$��@ 5���>��	���	8�������	�����������	�� ��)*���
�"�#$� ����8�*��
���#$*�/���	����	� �	����
���+ ����I#��)%�#$��)��	�	�' $�&(	�� @���	5��*��'�(	5A��(	
*�/���	����	�#��� @$
 $��	5��*��'��	�*���
$�	$�;��	

*����"E@� �	���	��� !! %��	%�	 306 �	5A�� $� �� ��	�I#����8�*��
���#$5�8�������	�����������	��E$-�(*��	)��
� �& �+>)"#$8������  

 #
(	$-��s'� �	����	�*��#5��
�*����&� $� �"#$�	%�	 306 -� �)%�#$��	��'5�����	%��	�5��	�������#$
&�����@.�($���8�*��
���#$ %&#'������&9	
�#�-��'��
 � @$��@ �	�*���
�*��
�� ��;��	
#G�� *A(� ��)�	A��	��'��%�
����&*o�	)���*�G�#�	�.�&$����� �
6*�/��& ��� �
6 �.�. 2540 ��	��'5���	�I#����8�*��
���#$5���>�������� �A�	�)���@
*'��
 $�$*�/�% �.��� �A�	�)���@#
�(� @� -�(%�#$�#��&(	��	�I#� .%(-�(��)�����8�"#$&�����@����)
�"�#%(#���%	��	%�	 
308 �����#$ �(����)�	A��	��'���+ �����	������ �
6-�
 �.�. 2544 ��	��'5���	$*&G#�.�(���+ �����	������ �
6
-�
����)&$I�+>	�	
�	� ��G#�	
&)*#�
'���*�/��	�)��	� !5��)��*��G#"	
�#����*%#�6.&)5��� $�G#����6�	
� ����
.��(�&	
#
(	$��#
 1 o� � *�/�*�&	%�'%(#� �-�(��#
��(	 3 � � .&)5��4G#�(	�	���)��	*A(���@*�/��	��#��&(	��	�I#�
-�
 $&�����@%	��	%�	 306 .&��  

��	���� 

 5���>�����	�����������	����-'�� ��	��($*�����)%�#$���	�I#����8�*��
���#$5��.�(���+ ����������*"�	� ���G#
5��.�(���+ �5��( �����	��'5�����+ ����-'�� ��	��($*����������	�I#����8�*��
���#$�	�	�4.��$�	�I#����8�*��
���#$-�
 $
��(�
$	�5'��(�
$	���E�$ .&)5���	�.��$�	�I#�' $�&(	�� @����&*�/��	��#��&(	��	�I#����8�*��
���#$%	���)��&
�;��	
.�($.&)�	>�A
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�������4G##
�(��@##�-�9	
5�*�&	 .&)%	���8��	������	��'5��;*�>?6���*���
�� ��	�XG@#�����G�"#$���+ ���	A���	� 'I'

#��I&� 

(3) ��	��'��8��	���	��'�	�	����)��	�	5A�5��	�XG@#�����	����4G#����*��
$"�	$��#
#
(	$*�/�8��� .&)
�#'�&�#$� ��9	��	�����������	�%	���)�	A� !! %���@ I'
�	���	��'5���	�	�45A��	�	��������)*����	�	#���)���
���+ �.&)���4G#�������� '��	�.%($% @$"E@�*�/������	��' -�(�(	�)*�/���>�"#$���+ �����������'�)*��
�5�%&	'�& ��� �
6z 
��G#-�(�s%	� 
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5. ���0�����+��0��(� !)���-������$��$���-��������//2'�
��&'�	�)'���� 

�
������
�)�	
�
 

%	��	%�	 66 .�($��)�	A� !! %����+ ���	A���	� ' �.�. 2535 .&)�	%�	 1143 .�($��)��&�;��	

.�($.&)�	>�A
6��	��'��	���5�����+ �4G#����"#$%�*#$��	5��*��'�t!�	.�(��>��	�����������	������	5��*��'���+ �
5��( "�#��	� '��@
 $*�/��t!�	5���>�������+ �����)*"�	������� �� @����	�4G#����-"��� � (cross shareholding) XE�$*�G�#
'�	*����	�������� �.&)���+ �-�(�	�	�4����)-'�� ��������##�5��(�	����������+ �-'� �E$%�#$'�	*����	���	��(	
����
���##�5��(� @�5��.�(����&#G���(#��	��������	� XE�$�	����+ �� @�
 $-�(#	���	��(	
����' $�&(	�-'� #	���	5��-�(�	�	�4
##�����-'����%	���	������%�#$�'�)*��
���	�� ����+ �5��( 

��	���� 

*�G�#.��-"�t!�	5���>�"#$�	�4G#����-"�������	��'5�����	$*&G#�5��	�'�	*����	�5�����+ �5��(���*��'�	��	�
���� @��	�	�44G#����"#$%�*#$-'� (treasury stock) ��G#5���	�	�4% '����5��(�����-�(�	�	�4��	��(	
� @�##�-'� 

 

6. ���R%����(��
��)�n������7���'2!��'�-��)��� 

�
������
�)�	
�
 

�t���� � 5��	�*�������"#$���+ ���	� '%	���)��&�;��	
.�($.&)�	>�A
6 �	%�	 122115 ��	��'5�����+ �
�	�	�4� �A�	�)�(	����*�/��� �
6���#
(	$#G�������5A(% �*$��-'�I'
-'�� ��%���*�+�	������)A�����4G#���� ' $� @� 5���>��	�
����������	�XE�$�)%�#$���	�'�	*����	�5�����+ ���	� '##�����*������� (*A(� ��>� share swap # �*�/���>��	�A�	�)�(	
����"#$���+ ���E�$'��
����"#$#�����+ ���E�$) �E$�	�	�4��	��� !! %�' $�&(	��	�� �5A�-'�  

5��	$%�$� �"�	� ��	�� ����+ ���	A���	� ' �	�*�/���>�������+ ���	A���	� '�)%�#$'�	*����	�*�������.&�� 
%	���� !! %�5��;��	
�(	'��
���+ ���	A���	� '
 $-�(���	�� !! %�-��#
(	$A '*����	�� ��	�A�	�)�(	����*�/�
�� �
6���#
(	$#G����	5��*��'�t!�	5��	$�2�� %��(	���+ ���	A���	� '�	�	�4� �A�	�)�(	����*�/��� �
6���#
(	$#G�������5A( 

 

 

                                                 

15 ��)��&�;��	
.�($.&)�	>�A
6 �	%�	 1221 � !! %�-���(	  

}���+ ���	� '�)##�����5��(5��*��G#���E�$�(	-'�5A�*%s��(	.&�� ��G#-'�5A�.%(�	$�(��.&��'��
#
(	$#G���#��	�5��5A�*�/�% �*$��� @�
-�(-'�*���.%(�)��	%	��%���*�+"#$��)A�����4G#����~ 
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% �*$��-'���G#-�( �#��	���@ ��� !! %��	%�	 5416 .�($��)�	A� !! %����+ ���	A���	� ' �.�. 2535 -'���	��'-��
#
(	$A '*���(	 9	
5%���� !! %��	%�	 35(5)17 �����������%�#$5A�*�/�*$���� @$*'�
�*%s���&�(	 XE�$
 $*�/��t!�	5��	$
�2�� %�.&)�	�%���	��;��	
�(	�	%�	 35(5) � @�5A�� $� �� ��	�� �A�	�)�(	����5�%#�� '% @$���+ �*�(	� @� ��G#5A�� $� �
� ��	�� �A�	�)�(	����*�������'��
 XE�$5��t���� � �	����	�>	��)*'s�' $�&(	� ���� 0�	8������	���	 ��)���$�	>�A
6
5�,	�)�	
�)*��
����+ ���	A���	� ' ���	�>	�	�"�#� $� �"#$���+ ��(	-'���	��'5�����+ ��	�	�4� �A�	�)�(	����
*�/��� �
6���#
(	$#G�������5A(% �*$��-'���G#-�( �	�"�#� $� �"#$���+ ���-'���	��'*�G�#$' $�&(	�-�� ���+ ��s�)%�#$'�	*����	�
.��-""�#� $� �"#$���+ ��(#� *�G�#5���#$� �� ��	���	�	
�	�����)*��'"E@� # �*�/��	����	$��	�
�($
	�.&)*�����)
)*�&	
5��	�'�	*����	��	�"E@� 

��)*'s��t!�	"�#�;��	
5���>���@����	���	� !I'
*o�	)#
(	$
��$5���>��	�����������	������
� %4���)�$�6*�G�#�	��� �I��$���	$�	�4G#�����)��(	$���+ �����	�##�����*�������"#$���+ �4G#*�/�*$G�#�-"��	� !����)��	
5���	��� �I��$���	$' $�&(	����&��&��	*�s�&�&(�$  

��	���� 

��	��'5�����	$*&G#�*����*%��5��	�A�	�)�(	����*�G�#$�	��	�����������	�5���	�	�4A�	�)*�/��� �
6���#G��
�#��	�% �*$��-'� *A(� �	�.&�����  

�#��	��	���	��'5���	�	�4A�	�)�(	����*�/��� �
6���#G��.��*$��-�������	��'�& �*�>?6���*���
�"�#$� �
��)*'s�' $%(#-���@'��
 

(1)  ��	��'�(	��>�������+ ��)� �A�	�)�(	����*�/��� �
6���#G���#��	�% �*$���)%�#$-'�� ���	�*�s�A#��	����
��)A�����4G#����'��
�).��*��
$-�(��#
��(	�	�5����"#$���4G#����XE�$�	��)A��.&)�����8�##�*��
$&$�).�� (.
�
%(	$�	��	��%����#��� %��	�*��������'�)*��
�) 5��*�/�-�5�����	$*'�
�� ��	�A�	�)�(	����*�������"#$���+ ���	� 'XE�$
%�#$-'�� ��%���*�+�	������)A�����4G#�����(#� 

(2)  ��	��'# %�	�(����$��'"#$��������)A�	�)�(	����'��
�� �
6���#
(	$#G���#��	�% �*$���(	�)%�#$-�(*���
��	���*�(	5'"#$��	������������	��(	
-'�.&��� @$��'"#$���+ � � @$��@ *�G�#*�/��	��|#$� ��&��)��%(#�(��.�($��	-���G#
���8�##�*��
$"#$���4G#����*'�� (control dilution) 

                                                 

16 ��)�	A� !! %����+ ���	A���	� ' �.�. 2535 �	%�	 54 � !! %�-���(	 

}9	
5%�� $� ��	%�	 35 (5) .&)�	%�	 52 �����������%�#$5A�*�/�*$���� @$*'�
���*%s���&�(	 ...~ 

17 ��)�	A� !! %����+ ���	A���	� ' �.�. 2535 �	%�	 35 (5) � !! %�-���(	 

}����	�# ��)�E$��	5������)A��� '% @$���+ �� @� �G# ... 

... (5) ��	��'��	��������	� !��G#������������8�����)##�5��.�(����&5'*��G#��(	-'�� �A�	�)*$���(	����*%s���&�(	.&�� *��	)����&
� @�*�/����5���� �
6���#G���#��	�% �*$�� ��G#5��5A�&�"���8�y5�$	����>���� ��&���G#���
	�	�%�6 ���8�� %� *��G�#$��	
�	���	 .����G#
��(���	&#$ .��� $��%���G#������8�& �5'H ��G#5��"�#��*��*���
�� ���)���	�>6�	$#�%�	����� �	��	>�A
6��G#���
	�	�%�6 ...~ 
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#
(	$-��s%	� #	����	��(#�� ��& �*�>?6*���
�� �# %�	�(����$��'' $�&(	�5���>������*�%���	*�/�.&)��������
���+ ��)%�#$-'�� �A�	�)�(	����*�/��� �
6���#G���#��	�% �*$�� I'
��	��'�& �*�>?65��	�&$�%�5����	�*�s�A#������
��	�*"��$�'"E@� *A(� 5�����4G#����"�	$��#
�����8�##�*��
$� '��	�-'� �&(	��G# �#��	��)%�#$-'�� ���	�*�s�A#��	����
��)A�����4G#����'��
�).��*��
$-�(��#
��(	�	�5����"#$���4G#����XE�$�	��)A��.&)�����8�##�*��
$&$�).��.&�� ���
��	��'# %�	�(��" @�%��	�(	�)%�#$-�(�����4G#����##�*��
$� '��	�*�/���	���*�(	5'-��'��
  

(3) ��	��'��8��	���)*����	�	"#$�� �
6�������)��	�	A�	�)*�/��(	����.��% �*$�� *A(� ��	��'5���������)*���
�	�	#���)*�/����5��"�#��&*���
�� ��	�	 ���4E$��&�(	��)*���"#$�� �
6���' $�&(	�.�(���4G#���� *�G�#5�����4G#������"�#��&���
*��
$�#5��	����	�>	#��� %��	�'�	*����	�' $�&(	� 

7. ���Y'���-���� !)�n������%���� 

�
������
�)�	
�
 

���.��"#$�	������������	� !#�����.����E�$ �G# ��8��	�XG@#����� �
6"#$����	� (asset acquisition) I'
��
� @$���.��"#$�	�*&G#�XG@#*o�	)����� �
6�	$#
(	$ ��G#XG@#� @$����	� I'
�;��	
���*���
�"�#$� ��	�'�	*����	�' $�&(	�
� @� -'�.�( ��)�	A� !! %����+ ���	A���	� ' �.�. 2535 �	%�	 10718 XE�$��	��'-���(	 ��>��	�"	
��G#I#�����	�"#$
���+ �� @$��'��G#�	$�(�������	� !5��.�(����&#G�� ��G#�	�XG@#��G#� �I#�����	�"#$���+ �#G��� @� ��	��'5��%�#$-'�� �
�).��*��
$-�(��#
��(	�	�5����"#$��	���*��
$� @$��'"#$���4G#����XE�$*"�	��)A��.&)�����8�##�*��
$ #
(	$-��s%	� �	�
I#�����	�"#$���+ �5�& �+>)5'����)4G#�(	*�/��	�I#��	$�(�������	� ! ��G#��>�5'��	$����)4G#�(	*�/��	�� �I#�
����	�"#$���+ �#G�� ��G#�	�"	
��G#-'��	XE�$����"#$���+ �#G�����*�/��	�I#���G#� �I#�����	�"#$���+ �#G����G#-�(� @� 
-�(-'����	���
	���G#%���	�-��I'
A '*����	5��*��'�t!�	5��	$�2�� %�*�G�#���	�����������	�I'
��8��	�-'��	XE�$
����� �
6 

5��(��"#$���+ ���	� '� @� ��� !! %�%	���)��&�;��	
.�($�	>�A
6��-'���	��'�& �*�>?6*���
�� �*�G�#$
' $�&(	���@ ' $� @� I'
�(��5�!(.&��*�G�#���+ ���	� '�)���	�"	
 I#� XG@# ��G#� �I#�����	�"#$���+ �#G���s��-'����	�*��#
*�G�#$' $�&(	�5�������)A�����4G#�������	�>	#��� %�.%(#
(	$5' # �������$.&��*�G�#$' $�&(	�*�/�*�G�#$�������	���	� !.&)#	�
�($�&��)��%(#�	���)�#�8�����"#$���+ �I'
��� ���4E$�&��)I
A�6"#$���4G#����'��
 �E$�������)���	���	��'
�	%��	�������+ ���	� '%�#$�2�� %�*�G�#*�/��	�5����	�������#$���*��
$�#.�(���4G#���� 

 

 

                                                 

18 ��)�	A� !! %����+ ���	A���	� ' �.�. 2535 �	%�	 107 � !! %�-���(	 

}*���.%(��)�	A� !! %���@�)� !! %�-��*�/�#
(	$#G���%�"#$�����)A�����4G#����� @�5����)�#�'��
�).��*��
$' $%(#-���@ 

... (2) 5���>�' $%(#-���@ 5��4G#�).��*��
$-�(��#
��(	�	�5����"#$��	���*��
$� @$��'"#$���4G#����XE�$�	��)A��.&)�����8�##�
*��
$&$�).�� 

 (�) �	�"	
��G#I#�����	�"#$���+ �� @$��'��G#�	$�(�������	� !5��.�(����&#G�� 

 (") �	�XG@#��G#� �I#�����	�"#$���+ �#G����G#���+ �*#�A��	*�/�"#$���+ � ...~ 
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��	���� 

'��
*�%������� !! %�%	���)��&�;��	
.�($�	>�A
6��-'���	��'�& �*�>?6������+ ���	� '%�#$�2�� %�%	�
*�G�#���	�XG@#"	
 I#���G#� �I#�����	����*�/��	�)��	� ! .&)�;��	
�(	'��
���+ ���	A���	� '�s-�(����� !! %����
A '*��*���
�� ���	��
	�"#$�	�I#���G#� �I#�����	� ��&�(	.&)��8��	���	��>��&�(	"#$�	
�	�����)4G#�(	*�/�
�	�)��	� ! �E$��	5��*��'��)*'s��t!�	�	���	�-�(A '*��"#$�;��	
XE�$��	5��*��'�t!�	5��	$�2�� %�*�/�#
(	$�	� 
' $� @� �E$�������)���	���	��'5�����& �*�>?6�	����	�>	�(	�	�I#�5�& �+>)5'�)4G#�(	*�/��	�I#��	$�(�����
��	� ! ��G#*�/��	�� �I#�����	�"#$���+ �#G��-��#
(	$A '*�� *A(� �	���	��'��	��
	� ��&�(	.&)��8��	���	��>��&�(	
"#$�	
�	� I'
��)*'s������	� !���%�#$���	�>	� @� ���4E$  

(1)  �	���	��'��&�(	.&)��8��	���	��>��&�(	"#$�	
�	�*�G�#5A����	�>	�(	�	
�	�' $�&(	�*�/��	�I#�
����	��	$�(�������	� !5��.�(����&#G����G#-�( 

(2)  �	���	��'��&�(	.&)��8��	���	��>��&�(	"#$�	
�	�*�G�#5A����	�>	�(	�	
�	�' $�&(	�*�/��	�� �I#�
����	�"#$���+ �#G����G#-�( 

(3)  ��	��'5��A '*���(	��>�5'��	$����)4G#�(	*�/��	�I#���G#�	�� �I#�����	� *A(� �	�I#���G#� �I#�����	�
�)���4E$�	�I#���G#� �I#�����"#$���+ �#G��'��
��G#-�(  

� @$��@5��	����	�>	��	��'�& �*�>?6' $�&(	�"�	$%�� �����	�E$4E$��	��#'�&�#$� ��& �*�>?6�����#
�(.&��5�
�t���� ����5A�� $� �� ����+ ���	A���	� 'XE�$���& ��� �
6�'�)*��
�5�%&	'�& ��� �
6.�($��)*��-�
 # �-'�.�( 
��� !! %�%	� �.�.�. �& ��� �
6.&)%&	'�& ��� �
6 �.�. 2535 �	%�	 89/2919 ��)�	��>)�����	���	� �%&	'
������ ��. 20/2551 *�G�#$ �& �*�>?65��	���	�	
�	������� 
��	� !���*"�	"(	
*�/��	�-'��	��G#��	��(	
-�XE�$�� �
6��� &$
� ���� 31 ��$�	�� �.�. 2551 .&)��)�	��>)�����	�%&	'�& ��� �
6.�($��)*��-�
 *�G�#$ �	�*�7'*�
"�#��&.&)
�	��2�� %��	�"#$ ��. 5��	�-'��	��G#��	��(	
-�XE�$����� �
6 �.�. 2547 &$� ���� 29 %�&	�� 2547 � @$��@*�G�#��5��*�/�
9	�).�(���+ �%(	$H �	�*���-� 

 

 

 

 

 
                                                 

19 ��)�	A� !! %��& ��� �
6.&)%&	'�& ��� �
6 �.�. 2535 �	%�	 89/29 � !! %�-���(	  

}�	�'�	*����	�5�*�G�#$' $%(#-���@ �	�*�/���>������� 
��	� !%(#���+ �%	��& �*�>?6����>)�����	���	� �%&	'�����)�	�
��	��' %�#$-'�� �#��� %��	������)A�����4G#���� 

(1) �	�-'��	��G#��	��(	
-�XE�$�� �
6��� -�(�(	�� �
6���� @��)*�/��� �
6���"#$���+ ���G#���+ �
(#
 ...~ 
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8. ����$����S�)�n���(�$�� 

�
������
�)�	
�
 

*�G�#$�	�5��t���� ��;��	
-�(*�7'A(#$5�����	�I#��'����
 $�$��	$#
�(5��	&���4E$�4	�)�	�*�/�*��	���@.&)
&�����@%	���	���	�+	-�
 $����&9	
�#��'�-'�I'
#	�4�����	�>	�(	*�/��	���	��	� XE�$4G#*�/��	�" '� ���	��$�
*��
���#
 ��	5��� !!	���*���
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